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Ortakhigin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Ana Ortaklik veya Sirket), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. ismi ile kurulmus olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve ¢ocuk giyim, pamuklu 6rme dis
giyim esyast imalati ve satigi faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket’in daha 6nce Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. olan ticari linvan1 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmigtir. Bu
kapsamda Sirket bundan boyle holding alaninda faaliyet gdsterecek olup, faaliyet konusu, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda
kaynaklar1 bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigsmanlik
yapmaktir. Sirket yonetim kurulu 25.05.2012 tarihli kararinda Sirket’ in ticaret linvaninin “Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis olup iinvan degisikligi 11 Subat 2013 tarihinde
gerceklesmistir.

Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158’ nci,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila 20’ nci maddeleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: I No:31 sayili “Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri ¢ercevesinde SIS
Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesine iliskin olarak 30 Haziran 2013
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 31
Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Bu devralma neticesinde Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” nin, S.I.S Sayilgan iplik Tekstil Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklarina
verilmek iizere gergeklestirdigi sermaye artirim isleminde 528.505.080 TL artigla sermayesini 60.000.000
TL’den 588.505.080 TL’sine ¢ikarmustir.

KERVANSARAY OTELLER ZINCIRI biinyesinde Kervansaray Termal Oteli, Kervansaray Bursa Oteli,
Kervansaray Uludag Oteli, Kervansaray Kundu Oteli, Kervansaray Lara Oteli, Kervansaray Marmaris Oteli
olmak tizere 6 adet oteli barindirmaktadir.

Sirketin otel konaklama ve turizm sektdriindeki faaliyetini Bursa’ da bulunan {i¢ y1ldizli Kervansaray Bursa,
bes yildizli Kervansaray Termal ve dort yildizli Uludag kayak merkezinde bulunan Kervansaray Uludag,
Marmaris Armutalan’daki dort yildizli Kervansaray Marmaris, Antalya’ daki dort yildizli Kervansaray Lara
ve bes yildizli Kervansaray Kundu otellerinde siirdiirmektedir.
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Kervansaray Bursa City

Kervansaray Bursa, Bursa, Osmangazi’de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda kurulmus ve faaliyete
geemistir. 3,000 m? alan {izerine kurulu tesis 84 oda, 28 siiit odaya sahiptir (250 yatak kapasiteli).
Kervansaray Bursa’da teras, acik ylizme havuzu ve restoran bar bulunmaktadir.

Kervansaray Marmaris

Kervansaray Marmaris, Ege sahilinde Marmaris Armutalan’da ve Dalaman havalimanina 100 km uzaklikta
turistik yatirimlarin yogun oldugu boélgede yer almaktadir. Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin 2013
senesi igerisinde birlestigi SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 1999 yilinda
faaliyete gecen tesisi Lidya Turistik Tesisleri Isletmesi A.S.’den 2001 yilinda satin almistir. 8,000 m? alan
iizerine kurulu tesis 222 odaya sahiptir (476 yatak kapasiteli). Kervansaray Marmaris’te saglik ve spor
kuliibii, acik ve kapali yiizme havuzlari, restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi
tiyatro, hamam ve sauna bulunmaktadir.

Kervansaray Termal

Kervansaray Termal Bursa, Cekirge’de termal yatirimlarin yogun oldugu bdlgede yer almaktadir. Otel
1988 yilinda kurulmus ve faaliyete gecmistir. 9,000 m? alan iizerine kurulu tesis 198 oda, 13 siiit odaya
sahiptir (500 yatak kapasiteli). Kervansaray Termal’de termal havuz, agik ylizme havuzu, saglik ve spor
kuliibii, solaryum, sauna, konferans salonlari, restoranlar, barlar, diskotek bulunmaktadir.

Sézkonusu otel icin “ipotegin paraya ¢evrilmesi yolu ile takipte icra emri” ne istinaden Bursa 7. Icra dairesi
tarafindan agik arttirma usulil satis baglatilmig olup Bursa Kiiltiir Varliklar1 Koruma Kurulu’nun izninin
almamamasi ve yapilan istinaf basvurusunun sonucunun beklenmesi nedeniyle satis mahkeme karari ile
diigmiistiir.

Kervansaray Bursa Termal Otel’i Bursa 7. Icra Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 tarihinde satisa ¢ikarilmis

olup katilimin olmamasi nedeniyle satis gerceklesmemistir. Satig i¢in yeni tarih 29 Mart 2019 olarak
belirlenmistir, bu tarihte yapilan ihaleye de katilim olmadigindan satis gerceklesmemistir.

Kervansaray Kundu

Kervansaray Kundu, Antalya’nin Lara kumsalinda sehir merkezine 14 km, Antalya havaalanina 12 km
uzaklikta, turistik yatirimlarin yogun oldugu bir bolgede yer almaktadir. Kervansaray Kundu Otel 400 oda,
936 yatak ile 2006 yilinda hizmete girmistir. 4 adet alacarte ve Tiirk Mutfagi restoranlar ile 7 adet bar1 ve 1
adet acgik hava diskosu bulunan tesis iginde saglik ve spor kuliibii, agik-kapali ylizme havuzlari, su parki, su
sporlari, sauna, tenis kortlari, mini golf ve basket sahasi bulunmaktadir.

Kervansaray Kundu Otelinin bulundugu tesis T.C. Turizm Bakanlig1 Yatirimlar Genel Miidiirliigii’'nden 49
yilligina (30 Nisan 2003 — 30 Nisan 2052) kiralanan arazi iizerine inga edilmistir. Kamu arazisi iizerinde
yap-islet-devret modeline gore kurulan tatil koyii kira siiresinin bitimi olan 2052 yilinda tiimiiyle Turizm
Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Uludag

Kervansaray Uludag, 2,000 metre yiikseklikteki Uludag daginin zirvesinde, Bursa’ya 34 km uzaklikta
kayak turizm yatirnmlari yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1982 yilinda kurulmus ve faaliyete
geemistir. 10,000 m? alan {izerine kurulu tesis 159 oda, 10 siiit odaya sahiptir (510 yatak kapasiteli).
Kervansaray Uludag’da telesiyej, spor kuliibii, kapali yiizme havuzu, restoranlar, barlar, sauna vb.
bulunmaktadir.

Kervansaray Uludag Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanlig1 Yatirimlar Genel Miidiirliigii’nden 99
yilligina (23 Temmuz 1977 — 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi
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iizerinde yap-islet-devret modeline gore kurulan tatil kdyii kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle
Orman Bakanligi’na devredilecektir.

Kervansaray Lara

Otel, Antalya Lara’da bulunmakta olup 1,154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizli otel ve tatil kdyii
statiistindedir. Kervansaray Lara 110,000 m? alan {izerine kurulu olan tesis 513 oda, 18 aile odasi, 16
ekonomik siiit oda, 30 siiit oda, 2 kral dairesi ve 6 villa, kongre ve toplant1 salonlarina sahiptir.

Kervansaray Lara Orman Bakanligi’ndan 49 yilligina kiralanmustir.

Kervansaray Bodrum:

Kervansaray Bodrum, Bodrum 2.Icra Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen ihale
sonucunda, tist hakki dahil Mega Varlik Yonetim A.S. ye satilmuistir.

Satisa iliskin yiiriitiilen hukuki stirecler; 21 Mart 2017 tarihinde Kervansaray Bodrum oteli, Bodrum 2.
Icra Dairesi 2016/19 Talimat dosyast ile 94.239.951 TL bedelle satisa ¢ikmus, ihale sonucunda 47.150.975
TL bedel ile Mega Varlik Yonetim A.S. e satilmustir.

Satis islemine iliskin SPK 'min karari (asagida aciklanmistir) geregi Sirket tarafindan Bodrum Icra

Hukuk Mahkemesi'nde 27 Mart 2017 tarihinde IIK 134. Madde uyarinca ihalenin feshi davas: agmistir.
Ancak Sirket Mega Varlik Yonetim A.S. ile yaptigi mutabakat ile bu fesih davasindan feragat etmigtir. Bu
mutabakat ile Mega varlik A.S. ile hukuki stireclerin sonlanacagini degerlendirilmektedir.

Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi

31.12.2019 tarihi itibariyle sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Payi(TL)  Sermayedeki Pay1(%) Oy Hakki
Orani(%)

ERTAN SAYILGAN 304.773.298 51,79 51,79
SELIM SAYILGAN 60.423.810 10,27 10,27
BAHAR DOSEM TEKS SAN VE TIC AS 43.873.237 7,46 7,46
DIGER 179.434.735 30,49 30,49
TOPLAM 588.505.080 100,00 100,00

(*)Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar uyarinca, pay
alim teklifi yiikiimliiliigii yerine getirilene kadar Zeynep Tiimer'in 05 Subat 2014 tarihinde donmus olan
paylarina satis kisit1 konulmasina karar verilmistir. 3 Aralik 2014 tarihinde Bahar Désem’in sahibi oldugu
paylarin Oy haklar1 aymi karara istinaden donuk statiisiine ge¢mistir. Damigtay 13. Hukuk Dairesinin
2016/3034 Esas 2017/587 Karar sayili bozma karar1 akabinde Ankara 9. Idare Mahkemesinin 2017/1451
Esas 2017/1930 Karar sayili karariyla bozma ilamina uyularak, Zeynep Tiimer'in ¢agr yiikiimliiliigiiniin
dogduguna iligskin karar esastan iptal edilmistir ve mahkeme karar1 Sermaye Piyasasi Kuruluna 08 Haziran
2017 tarihinde teblig edilmistir. Ancak Kurul Idari Yargilama Usulii Kanunun (28/1) maddesinde
diizenlenen azami 30 giinliik yasal siire igerisinde mahkeme kararinin geregini yerine getirmekten imtina
etmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06 Aralik 2018 tarih ve 60/1393 sayili toplantisinda, alman karar ile
Sirketimiz Hakim ortagi Zeynep TUMER'in Sermaye Piyasast Kurulu 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili
Karar1 kapsaminda Kervansaray Yatirim Holding A.S.'de sahip oldugu paylarimna iligkin getirilen Borsa'da
alim-satima konu edilmeme kisit1 kaldirilmisgtir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme
karari ile Zeynep Tiimer’de ki hisselerin %51,79’Iuk kismu Ertan Sayilgan’a, %10,26’lik kismu da Selim
Sayilgan’a ge¢mistir. Hisse devrine karst Zeynep Tiimer’in istinaf yoluna basvurmustur. Dosya derdest
olarak, Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesindedir ve heniiz kesinlesmemistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 2019/49/50/51/54 sayili biiltenlerinde yaymnlanan kararlart uyarimca, Ertan
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Sayilgan ve Selim Sayilgan’in Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin diger pay sahiplerine y6nelik zorunlu
pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigi sartlarmm1 zamaninda yerine getiremedikleri icin oy haklar
dondurulmustur.

Pay Alim teklifi sartlar1 kapsaminda degerleme yaptirma yiikiimliliigiine iliskin sartlar1 zamaninda yerine
getirilmedi igin, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yatinmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi
amaciyla, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. degerleme raporunu
diizenlemek lizere re’sen belirlenmistir.

Pay bilgisi:
Nama / Hamiline | Beher Payin Nominal Para Birimi Paylarin Nominal Imtiyaz Tiirii
Degeri (TL) Degeri
Hamiline 0,01 TRY 588.505.080 -
Kote Edilen/islem Kotasyon/islem Tigili Tigili Piyasanin/Borsanin
Goren Sermaye Gormeye Bagslama | Piyasamin/Borsanin | Piyasanin/Borsanin igili Pazar

Piyasasi Aracinin Tarihi Bulundugu Ulke Ismi

Tiirii

Pay 24/07/1997 Tiirkiye Borsa Istanbul A.S. | Yakin Izleme Pazari

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu tyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Esas
Sozlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde segilmektedir. Dénem igerisinde gergeklesen degisiklikler bir sonraki
Olagan Genel Kurul’da onaylanmak iizere Yonetim Kurulu karar ile yapilmaktadir. Dénem iginde gorev
alan Yonetim Kurulu iiyeleri ve gorev siireleri asagida gosterilmektedir.

2019 yihi igerisinde 2017-2018 yillarina ait Genel Kurul Toplantilart 29.02.2020 tarihinde
gerceklestirilmistir. Yonetim Kurulu’nun mevcut hali 29.02.2020 tarihli Genel Kurul Neticesinde

itibariyle olusturulmustur.

29.02.2020 tarihli Genel Kurul neticesinde olusturulmus olan mevcut Yonetim Kurulu

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorev Baslangic Tarihi
Zeynep Tilimer Yonetim Kurulu Bagkani 29.02.2020
Ahmet Muhammet Giilpinar Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 29.02.2020
Nail Cakir Yénetim Kurulu Uyesi 29.02.2020
Miray Ercan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 29.02.2020
Meryem Bayer Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 29.02.2020

2019 yil faaliyet doneminde Y 6netim Kurulu

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorev Baslangic
Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkan 15.09.2017
Zeynep Tiimer Yonetim Kurulu Baskani 15.09.2017
Ahmet Muhammet Giilpinar Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 15.09.2017
Miray Ercan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 15.09.2017
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Meryem Bayer Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 18.01.2019

Yo6netim Kurulu Uyesi Sanli Bas, 06.07.2018 tarihi itibari ile gorevinden istifa etmis olup, 18/01/2019
tarihli Y6netim Kurulu Karar ile bosalan Y6netim Kurulu Uyeligine, ilk toplanacak genel kurula kadar
gorev yapmak iizere Meryem BAYER atanmustir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri

Sirketimizin Y&netim Kurulu Uyelerine ait ozgeg¢misler internet sitemizde Yonetim Kurulu bashg: altinda
bulunmaktadir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerimize iliskin bagimsizlik beyanlari, SPK’nmin Kurumsal
Yénetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasimna iliskin Tebligi’'ne uygun olarak kendilerinden
alinmustir.

Yénetim Kurulu Bagkan — Zeynep TUMER

1962 Bursa dogumlu Zeynep Tiimer, 1979 yilinda Bursa Kiz Lisesi'nden mezun olmustur. 1980-1983
yillar1 arasinda Isvigre'de bulunan Université de Lausanne da okumustur. Ingilizce ve Fransizca bilen
Zeynep Tlimer, 2004 senesinden itibaren Kervansaray Sirketler Grubunda ¢alismaya devam etmektedir.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi —- Ahmet Muhammet GULPINAR

1986 Cankirt dogumlu Sayin Ahmet Muhammet GULPINAR Kirikkale Universitesi iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Halen yiiksek lisans 6grenimini Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Ekonometri Anabilim Dali ve Bartin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat
Anabilim Dalinda devam etmektedir. Ingilizce bilen Ahmet Muhammet GULPINAR, T.C. Ziraat Bankas1
ve kamu kurumunda gorev yaptiktan sonra halen aile sirketlerinde aktif ticaretle ugragmaktadir.

Yoénetim Kurulu Uyesi — Nail Cakir
Avukat olan Nail Cakir 29.02.2020 tarihli Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin kendilerinin
yonetimde temsil edilmesi yoniindeki talepleri dogrultusunda Yonetim Kurulu Uyesi se¢ilmistir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Miray ERCAN

1964 Bursa dogumlu Sayin Miray Ercan, 1981 yilinda Bursa Kiz Meslek Lisesi'nden, 1984 yilinda Isvigre
Le Manoir Institu'den mezun olmustur. Fransizca ve Ingilizce bilen Miray Ercan, 1985 yilindan bu yana is
hayatinin icinde aktif olarak yer almakta olup kiirk magazaciligi, ev tekstil imalat1 - satis1 ile davet
organizasyon igleri ile istigal etmektedir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Meryem BAYER

1961 Ankara dogumlu Sayin Meryem BAYER, Gazi Universitesi Iletisim Fakiiltesi Gazetecilik ve Halkla
Miskiler Yiiksek Okulu’ndan 1984 yilinda mezun olmustur. TRT Genel Miidiirliigiiniin gesitli birimlerinde
yOnetici ve miidiir olarak gérev yapmustir.

-- Yonetim Kurulu Onursal Baskani — Ertan SAYILGAN

1938 Bursa dogumlu Sayin Ertan SAYILGAN 1960 yiuinda ticaret hayatina baslamis ve kisa siirede
Bursa’nin taminmis sanayicilerinden biri haline gelmistir. Tekstil sektoriinde Akayteks Dokumacilik ve
Emprimecilik A.S., S.I.S. Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S., Bahar Désem Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.S. , Mintay Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. unvanh sirketlerin kurucusudur. Kervansaray
Yatirim Holding A.S. ile 2013 yilinda birlesen, turizm sektoriinde faaliyet gosteren biinyesinde toplam 7
adet Kervansaray Oteller Zincirini barindiran S.I.S. Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uyeligini iistlenerek yonetimiyle Tiirk Turizm sektériiniin
onde gelen kuruluslar: haline getirmistir.

Yonetim Kurulu Nezdinde Kurulan Komiteler
29.02.2020 tarihli Genel Kurul sonras1 gorev dagilim asagidaki gibidir.
- Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite Bagkan1 : Miray ERCAN
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi ~ : Meryem BAYAR



Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

- Kurumsal Yonetim Komitesi
Kurumsal Yo6netim Komite Bagkani - Meryem BAYAR
Kurumsal Yénetim Komite Uyesi : Meryem BAYAR
Kurumsal Yénetim Komite Uyesi : Ahmet Muhammet Giilpmar

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komite Bagkani : Miray ERCAN
Riskin Erken Saptanmasi Komite Uyesi : Meryem BAYAR
Riskin Erken Saptanmasi1 Komite Uyesi : Nail CAKIR

Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Unvani . Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S

Adres :Fahrettin Kerim Gokay Cad. Okul Sokak No:1 Altunizade Sitesi E Blok Daire 16 Uskiidar
- ISTANBUL

Telefon : +90 216 327 62 62

Fax :+90 216 327 62 63

Sirket Yonetim Kurulu; Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan yayimlanan, Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dig
Denetleme hakkinda yonetmeligin 14. maddesi geregi ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 398.
Maddesi kapsaminda gergeklestirilecek 2019 yili faaliyet donemine bagimsiz denetim hizmetleri ile ilgili
29.02.2020 tarihinde gergeklestirilmis olan Genel Kurul Toplantisi neticesinde Abakiis Bagimsiz Denetim
A.S. belirlenmis olmasina ragmen miicbir sebeplerle 16.03.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile 2019
donemi bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan gergeklestirilmistir.

Sirket Yonetim Kurulundaki Degisiklikler

Yonetim Kurulu Uyesi Sanli Bag, 06.07.2018 tarihi itibari ile gérevinden istifa etmis olup, 18/01/2019
tarihli Yonetim Kurulu Karari ile bosalan Yonetim Kurulu tiyeligine Meryem BAYER atanmustir.

Personel Sayis1 Hakkinda Bilgiler

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 295 kisidir (31 Aralik
2018: 599 Kisi).

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasi {ist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
300.326 TL’dir. Ilgili tutarin tamamu {icretten olusmaktadir (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 2.175.033 TL).
Yonetim Kurulu Uyeleri iist yonetim olarak belirlemistir.

Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirket, esas faaliyet konusu itibariyle holding olup yatirim sirketidir. Sirketimiz faaliyet alan1 kapsaminda
bir yatirim sirketi olmasi nedeniyle, yatirrm potansiyellerini diizenli takip etmekte ve On arastirmalar
yapmaktadir. S6z konusu On aragtirmalar ¢ercevesinde, Sirket aktifine 6ncelikle ve agirlikli olmak iizere
iilkemizde gelismekte olan sektdrlerden turizm sektdriinde ve ayni zamanda firsat imkani olan gayrimenkul
gelistirmeye yonelik diger sektorlerdeki arastirma ve gelistirme caligmalar1 diizenli olarak devam
etmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirketin faaliyet konusu, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi
yatirim kararlart dogrultusunda kaynaklari bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve
yonetim konularinda danismanlik yapmaktir.
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Sirket, faaliyetleri ve faaliyetlere iliskin 6nemli gelismeleri es zamanli olarak bilgi edinilmesi maksadiyla
geciktirmeden Kamuoyunu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklamaktadir. Bu ¢ercevede s6z konusu
onemli gelismeler faaliyet raporunun dnemli gelismeler ve KAP agiklamalari boliimiinde detayli
verilmektedir.

Onemli Hususlar

- Rapor yayinlanma siirecinde kamu denetimi yoktur.

- Sirketin Sermaye Piyasast Kanunu cercevesinde denetimi Bagimsiz Denetim Kurulusu
YEDITEPE Bagimsiz Denetim ve YMM A_S. tarafindan yapilmaktadir.

- Sirket Genel Kurul Toplantilarin1 Elektronik ortamda gergeklestirmistir.

- Hesap donem igerisinde Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim
organi iyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlar yoktur.

- Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ergevesinde
yapilan harcamalar yoktur.

- Sirket faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri yoktur.

Konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklar ve istirak oranlari asagidaki gibidir:

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagl ortakliklari birlikte "Grup" olarak anilacaktir.

Ortakhgin iinvam Ortaklik pay1 (%)

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
Akayteks 99,74 99,74
Bahar Tekstil 99,97 99,97
Sis Dokuma San.Tic. A.S.* 99,94 99,94
Mintay Tekstil 50,00 50,00
Melis Yapi 99,20 99,20
*Bursa 1. Asliye Mahkemesi’'nce 27 Kasim 2019 tarihinde iflas karar verilmis olup konsolidasyon
kapsamindan ¢rkarilmis ve tasinan degeri ile finansal tablolarda gosterilmistir.

Sirketler’ in faaliyet konular1 asagidaki gibidir;

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”) 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konular1 dokumacilik ve 6rgii kumas iiretimi, boyama baski ve terbiyesidir. 30
Eyliil 2013, tarihi itibariyle Sirket’in {iretim faaliyeti bulunmamaktadir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar”) 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur. Bahar’in ana
faaliyet konusu dosemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim tiretimidir. Sirket faaliyetlerini durdurmustur.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Dokuma”) 2008 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sis
Dokuma esas olarak dokumacilik ve 6rgii kumasg {iretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir. Sis
Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 14 Kasim 2015 tarihi itibariyle iiretim faaliyetini
durdurmustur.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mintay Tekstil”) 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirket, ayni yil icinde merkezini Istanbul’a tagimistir. Mintay Tekstil Ambarli-Avcilar’daki
tesislerinde dizayn, iiretim ve dagitimini gergeklestirdigi erkek gomlek iiretimi ve ticareti ile istigal
etmektedir.
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Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirk Ticaret Kanunu 376’ nc1 maddesine gore 6denmis
sermayesinin iigte ikilik boliimiinii kaybetmis olup teknik iflas halindedir. Ilgili Sirket’in finansal tablolar:
stireklilik esasina gore hazirlanip konsolidasyona dahil edilmistir.

Melis Yapt Sanayi ve Ticaret A.S.

Melis Yapr Sanayi ve Ticaret A.S. (“Melis”) 1990 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin insaat ve taahhiit isleri ile ugrasmak, proje ve kontrolliik
hizmetleri yapmak, dekorasyon ve mobilya malzemeleri sanayi ve ticareti yapmak, insaat ve tesisat
malzemeleri liretim ve ticaretini yapmak, beton santralleri kurmak ve isletmek; insaat makine ve demirbag
ile tasitlar1 edinmek, isletmek ve ticaretini yapmak, yurt icinde ve yurt disinda her tiirlii resmi ve 6zel
ihalelere girmek ve iistlendigi taahhiitleri gerceklestirmektir.

Istirakler
Sirketin istiraki bulunmamaktadir.
Konsolidasyon Kapsami Disinda Birakilan Bagh Ortakhklar

Finansal tablolarda maliyet bedeli ile takip edilen konsolidasyon kapsami disina ¢ikarilan bagh
ortakligin faaliyet konusu, kurulus tarihi ve bulundugu yer asagidaki gibidir:

Kurulus Sirket’ in  Faaliyet Mevcut

Bagh ortakhiklar yili merkezi konusu durum
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 2000 Istanbul Tekstil Faal
Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 2008 Bursa Tekstil  Durdurulan

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanavi A.S.

Mintay Dis Ticaret A.S. (“Mintay Dis”) 2000 yilinda istanbul’da kurulmustur. 8 Agustos 2011 tarihli 7875
sayil Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’in Mintay Dis Ticaret A.S. olan iinvan1 Mintay Dis Ticaret ve
Tekstil Sanayi Anonim Sirket’i olarak degistirilmistir.

Sirket’in 7 Temmuz 2011 tarihli 21 no’lu kararina gore, sermayesi 50.000 TL’den 40.000.000 TL’ye
yiikseltilmigtir. Sirket, 2011 yili igerisinde gerceklestirdigi sermaye artirimma bagl olarak yaptigi
yatirimlar ile tekstil ve konfeksiyon iirlinleri iiretimi de yapmaktadir. Sirket faaliyet konusu; konfeksiyon
sektoriinde yurtici ve yurtdist piyasalara gomlek tiretimi yapmak ve satmaktir.

Mintay Dig Ticaret A.S. 30 Haziran 2016 tarihinde 31 Mart 2016 degeri ile TFRS 10 standardi uyarinca
konsolidasyon kapsami digina ¢ikarilmistir. S6z konusu sirkete verilen istirak tutarlarina ilisikteki finansal

tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Sis Dokuma, Bova, iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Dokuma™) 2008 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sis
Dokuma esas olarak dokumacilik ve Orgii kumasg {iretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir. Sis
Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 14 Kasim 2015 tarihi itibariyle iiretim faaliyetini
durdurmustur. Sirket ticari faaliyetlerine devam etmekte olup finansal tablolarda iiretim faaliyetine iliskin
giderler durdurulan faaliyetler icerisinde gosterilmistir.

Bursa 1. Asliye Mahkemesi’nce 27 Kasim 2019 tarihinde iflas karar1 verilmis olup konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilmis ve taginan degeri ile finansal tablolarda gdsterilmistir.

Ilgili Hesap Doneminde Yapilmis Olan Yatirimlara iliskin Bilgiler
01.01.2019 — 31.12.2019 faaliyet déneminde ilave yatirim yapilmamuistir.

Planlanan Yatirimlar
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01.01.2019 — 31.12.2019 faaliyet dénemi igerisinde planlanan yatirim mevcut degildir.

Karsihkh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Bahar Désem Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.’
nin 43,873,237 TL nominal bedelli Sirket hissesi karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak

muhasebelestirilmistir

Yil icinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi

01.01.2019 — 31.12.2019 faaliyet donemi i¢inde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi yapilmamustir.

Yil icinde Yapilan Bagislar

01.01.2019 — 31.12.2019 faaliyet donemi i¢inde Grup olarak yapilan bagis mevcut degildir.

FINANSAL DURUM

Finansal tablolar “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
gore diizenlenmistir.
FINANSAL DURUM TABLOLARI KARSILASTIRMASI (TL)
31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal durum tablolarindan iiretilmistir.

31.12.2019 31.12.2018
Doénen Varliklar 249.725.423 391.014.844
Duran Varliklar 723.694.013 732.719.238
Aktif Toplam 973.419.436 1.123.734.082
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 901.658.313 941.546.532
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 51.272.079 50.408.494
Ozsermaye 20.489.044 131.779.056
Pasif Toplam 973.419.436 1.123.734.082

GELIiR TABLOSU KARSILASTIRMASI (TL)

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

Net Satiglar 157.048.895 128.881.623
Satiglarin Maliyeti (117.993.564) (93.720.022)
Briit Kar / (Zarar) 39.055.331 35.161.601
Esas Faaliyet Kar1/(Zarari) (43.036.784) (21.013.042)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) (41.891.883) 60.644.446
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarar) (157.626.412) (150.599.459)
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Net Donem Kary/ (Zarari) (164.902.125) (136.080.000)
Doénem Kar1/ Zararimin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (9.463.364) (13.686.444)
Ana Ortaklik Paylari (155.438.761) (122.393.556)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) (0,264) (0,208)
HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Zamana yayih hasilat
Otel hizmet satiglar 150.474.962 122.537.069
Otel isletme kira gelirleri 3.326.064 3.338.118
Otel kira gelirleri 4.952.626 -
Diger gelirler 1.276.274 1.499.924
Zamanin bir aninda hasilat
Laminat satiglar 561.010 3.117.821
Diger satiglar 10.626 --
160.601.562 130.492.932
Satistan iadeler (2.698.528) (1.115.352)
Satig iskontolari (854.139) (495.957)
Hasilat toplami 157.048.895 128.881.623
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Satilan ticari mallar maliyeti 12.241.013 7.752.679
Hizmet maliyeti 105.752.551 85.967.343
117.993.564 93.720.022
ILISKiLi TARAF iSLEMLERI
Alg/Satislar;
1 Ocak - 31 Aralk 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
. ) Faiz/Vade N i ) Faiz/Vade N
Satiglar Kira/Hizmet Farki Diger Kira/Hizmet Farki Diger
Sayilgan Enerji Elektrik
Uretimi A.S. 3.600 1.645 - 3.600 136.371
MMC Sanayi ve Ticari
Yatirimlar A.S. -- -- -- 1.317 --
Alman Otelcilik Yatirim
Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti 3.600 -- 116.761 3.600 284.868
Mintay Dis Ticaret A.S. -- 7.968 -- 42.710 5.051
Kervansaray Hotel Verwaltungs
Gmbh 2.797 - - 1.992 511.383
International Kervansaray Hotel ~ 4.467.506 -- - 13.737 817.013
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AS. )
Sis Sayilgan Dokuma Boya
Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 393.992 7.129.237 - -- --
Sayilgan Holding A.S. 3.000 3.074.921 - 3.000 8.498.333
Ahmet Tayan -- -- -- -- 1.099
Burgak Sayilgan -- -- -- 4.335
Selim Sayilgan -- 416.181 - -- 997
Ertan Sayilgan -~ -- -- -- 441
Zeynep Tlimer -- 262.713 - -- 891
4.874.495  10.892.665 116.761 69.956 10.260.782
1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Faiz/Vade Faiz/Vade
Aliglar Kira/Hizmet Farki Diger Kira/Hizmet Farki Diger
Alman Otelcilik Yatirim Turizm
San. ve Tic. Ltd. Sti -- 163.914 313.219 -- 895.755 --
Kervansaray Hotel Verwaltungs
Gmbh -- 48.177 -- -- 33.143 --
International Kervansaray Hotel
AS. ' - 442.006 -- -- 800.301 --
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik
Sanayi ve Ticaret A.S. 3.540 14.583 - - -- -
Sayilgan Holding A.S. -- -- -- -- 562 --
Selim Sayilgan -- -- -- -- 562 --
Ertan Sayilgan -- - - - 231.765 -
3.540 668.680 313.219 - 1.962.088 --
Borg /Alacak;
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ticari Ticari Ticari Ticari
alacaklar bor¢lar  alacaklar borg¢lar
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve
Ticaret A.S. 74530 191.344 -- --

74530 191.344

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Diger alacaklar
Ertan Sayilgan ({) 10.163.057 10.469.626
Selim Sayilgan "/ 14.845.376 14.330.516
Zeynep Tiimer 16.693.591 15.201.649
Sayilgan Holding A.S. " 38.079.928 71.482.342
Komak Is1 Yalitim Sistemleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. -- 4.350.120
Ahmet Tayan 14.532 13.333
Sayilgan Enerji Elektrik Uretimi A.S. 21.878 15.985
MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. 266.440 319.725
International Kervansaray Hotel A.S. 14.031.637 3.597.275
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 6.130.976 5.601.248
Sis Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. ) 40.565.204 25.912.168@)
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. -- 38.034.893@
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. - 13.930.309"
Melis Yapi Ticaret ve Sanayi A.S. -- 250.000%”
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Mintay Dis Ticaret ve Tekstil A.S. 16.179.946 --

156.992.565 203.509.189
(1) Tigili bakiyeler finansman amach verilmistir. Bakiyenin 71.052.591 TL’si senetli/gek alacagi olup
(31 Aralik 2018: 69.514.000 TL) tamaminin vadesi ge¢mistir. Ilgili bakiyeler i¢in adat islenmektedir
Not 4.a
((2) 1ﬂa3 karar1 nedeniyle konsolidasyon kapsami disina alinmistir (Not 17.2.7).
(3) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler (toplam 78.127.369 TL), Sirket’in Kervansaray Bodrum oteli satisi ile (Not 7) Grup
borglarini 6demesi ancak ilgili sirketlerin bor¢ 6demelerini kayitlarina yansitmamasi nedeniyle olusmustur.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Diger borc¢lar

Mintay Dig Ticaret A.S. 24.910.506 16.120.526
International Kervansaray Hotel A.S. 3.773.086 --
Alman Otelcilik Yatirim Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 2.697.910 2.341.787
Cetin Tiimer 23.148 22.830
Burgak Sayilgan 85.000 85.235
Ertan Sayilgan 54.289 --
Selim Sayilgan 6.341 --
Sayilgan Holding A.S. 12.829 -
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 574.691 -

32.137.800 18.570.378
Grup’un iligkili taraflardan alacaklarin tahsilatina ve iligkili taraflara borglarin 6denmesine iliskin herhangi bir protokolii veya
mutabakati bulunmamaktadir.

TEMINAT/REHIN/IiPOTEKLER

Alinan TRi’ler

Cinsi Kimden Alindig 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Teminat senedi Miisteriler 445.000 470.000

Ipotek Miisteriler 488.850 1.628.850

Kefalet Zeynep Tiimer 85.609.018 --
86.542.868 2.098.850

Verilen TRI’ler

Grup tarafindan verilen TRI' ler

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutari 2.609.587.424 1.971.123.343

B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar -- 206.712.401

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - 80.000

D-Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 -- --

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 2.639.354 2.639.354

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar -- --

2.612.226.778 2.180.555.098

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup tarafindan verilen TRi’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

Cinsi Kime Verildigi 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ipotek Bankalara 2.491.356.998 2.114.756.840
Teminat mektubu Devlet kurumlari 3.298.284 3.301.010
Teminat mektubu [cra Dairesi/Mahkeme 563.019 899.019

Rehin ¥/ Akbank Tiirk A.S. 43.873.237 43.873.237
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Cek/ Senet ¥ Bankalara 70.000.000
Teminat mektubu Diger 3.135.240

13.396.638
4.328.354

2.612.226.778  2.180.555.098

(1) Detaylart Not 13 ve Not 14°te agiklanmustir.
(2) Kullanilan kredi karsilig1 verilmistir (Not 7)
(3) Imzalanan protokol (Not 7) karsilig1 verilen senetlerdir.

[lave olarak Grup’un gayrimenkulleri iizerinde yiiriitiilen icra takipleri nedeniyle serhler bulunmaktadir.

Riskler Ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin varhigmni, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla Sirket biinyesinde Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi olusturulmus ve gorev ve ¢alisma esaslar1 belirlenmistir.

Caligmalarda finansal risklerin degerlendirilmesinin yani sira operasyonel, ¢evresel,
teknolojik vb. finansal olmayan risklere de yer verilmektedir. Risk envanterine gore

ortaya ¢ikan 6nemli riskler ve alinan aksiyonlar agagida 6zetlenmistir.

Risk

Risk Aciklamasi

Likidite Riski

[s siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit akimi
dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamasi gibi sirketin maruz kalabilecegi likidite riskleri i¢in periyodik analiz ¢alismalari

yapilarak riskler yonetilmektedir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yonetimi anlaminda faaliyetlerinin siirekliligini bor¢/toplam sermaye
dengesini
en verimli sekilde kullanarak saglamaya galigsmaktadir.

[}
.:“2 Kur/Faiz Riski Sirket, doviz cinsinden varliklarin1 ve yiikiimliiliklerini TL'ye ¢evriminde kullanilan kur
& s oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalabilmektedir. Bu riskleri bertaraf etmek
3 amacli olarak genellikle mal alimi yapilan doviz cinsinden mal satist yapmak gibi gesitli
- korunma politikalar1 uygulamaktadir.
'|.|E. Ayrica, Sirket, nakit akimini dengelemek adina ¢esitli finansman kaynaklari kullanmasi

sebebiyle ulusal ve uluslararasi piyasalardaki faiz orani degisimlerinden etkilenmektedir.
Riskin minimize edilmesi amaciyla da ¢esitli korunma politikalar1 uygulamaktadir

Finansman Sirketin mevcut durumda uzun dénemli yatirimi bulunmamaktadir. Operasyonel ihtiyaglarini

Riski finanse etmek i¢in kisa vadeli banka kredisi ile kendisini fonlayan sirket, felsefesi geregi
likiditesi yiiksek varliklar ile kapanamayacak finansman yiikiine katlanmamaya &zen
oostermektedir.
Ekonomik istikrarsizliklarin (durgunluk, kriz, resesyon, devaliiasyon vb.) olumsuz etkileri,

Ekonomik kur

Riskler ve faiz hareketleri, is glicii hammadde, elektrik vb. girdi maliyetlerini olusturan kalemlerdeki
fiyat dalgalanmalar: gibi yatirim ve de isletme safhasinda 6nemli risk kaynaklarindan olup
duyarlilik analizleri ile degisimlerin etkileri ol¢iilerek her duruma gore farkli aksiyonlar
olusturulmaktadir.

Risk Risk Aciklamasi

Stratejik Riskler

Pazar payini etkileyen rekabet, miisteri taleplerindeki degisim, iiriin/hizmet gelistirme gibi is
siirekliligini tehdit eden konular {lizerindeki stratejik riskler, farkli iilkelere yapilan yatirimlarin
cesitlendirilmesi, her alanda yasanan degisimleri dogru sekilde ve zamaninda anlayarak karar
mekanizmalarini ¢alistirmak gibi yontemler ile yonetilmektedir.
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Is Siirekliligi Stratejik olarak bir felaket, beklenmedik veya acil durum sirasi/sonrasinda, alternatif bir
Riski sekilde ve alternatif lokasyonlarda, kritik sistemlerin, teknik altyap: ve tesislerin kurtarilip,
islevselliginin geri kazandirilmasi konusunda acil durum eylem planlari hazirlanarak, periyodik
plarak revize edilmektedir.
Rekabet 'Yurtici ve Uluslararasi platformda rekabet giiciiniin korunmasi ve arttirtlmasi i¢in miisteri
Riskleri portfoylinlin iyi taninmasi ve miisteri talepleri degisiminin iyi tespit edilmesi iizerinde
calisilmakta, kurulan ticari iligkilerin uzun vadeli olarak kalmasi i¢in miisteri hizmetleri
g kalitesi, fiyat avantajlari, kalite vb. maksimum seviyede tutulmaktadir.
.;:2 Operasyonel Uretim ve dagitim hattinda isletme/kullanici hatalar1 kaynakli ya da cevresel faktorler (dogal
Riskler afetler, terér vb.) nedeniyle meydana gelebilecek sistemsel aksakliklar, mekanik arizalar,
& hirsizlik gibi operasyonel aksakliklar yerinde ve zamaninda miidahaleler ile etkileri en aza
E indirgenmis diizeyde yonetilmektedir. Ayrica, sirket biinyesinde genis bir sigorta kapsami
° dizayn edilerek olas1 hasarlarin maddi etkilerinin minimize edilmesi hedeflenmistir.
=
4 Hukuksal/ Politik [Zorlayic1 biirokrasiler, regiilasyon degisimleri, hukuksal davalar, vergi ihtilaflari, fikri haklarin
.E Riskler ihlali, haksiz rekabet, paydaslarla yapilan sozlesmeler, giimriik sorunlari, politik iligkiler vb.
w konular sirketin dogasinda olan riskler olup, siki ve zamaninda takipler ve operasyonlar ile
kontrol altinda tutulmaktadir.
Cevre/Saghk/ Uretim tesislerinde, ¢evre sagligl, paydas giivenligi ve paydas sagligi ile ilgili olarak kanunen
Giivenlik Riskleri pbelirlenmis standartlara uyum ile ilgili politika ve prosediirler takip edilmekte olup, olumsuz
cografi ve iklim sartlarina uygun 6nlemler alinmaya ¢aligilmaktadir. Ayrica dogal afetler ve
terdr olaylarina iligkin riskler sigortalanarak sigorta sirketlerine transfer edilmektedir.
GENEL KURUL BIiLGILERI

Sirketimizin Olagan Genel Kurul Toplantis1 2019 yili igerisinde yapilamamustir.

2017-2018 yillarina ait Genel Kurul Toplantis1 29.02.2020 tarihinde gergeklestirilmistir.
S6z konusu Genel Kurul Toplantis1t mevcut yonetimi olusturmasi ve raporun agiklandigi tarih ¢ercevesinde
olmasi sebebiyle Genel Kurul Toplantis1 hakkinda bilgi asagida verilmektedir.

Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi'nin, 01.02.2020 tarihinde gerekli nisap saglanamadigindan
ertelenen 2017 ve 2018 Yillar1 Olagan Genel Kurul Toplantist 29 Subat 2020 tarihinde Saat:10:00'da
Ramada Encore Istanbul Airport Hotel Besyol, Birlik Cad. N10 Kiigiikcekmece / ISTANBUL adresinde,
T.C. Ticaret Bakanlig1 istanbul Ticaret il Miidiirliigii'niin 27.02.2020 tarih ve 52733701 sayili yazilariyla
gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin, Zafer Karakog' un gézetiminde gergeklestirilmistir.

Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas S6zlesmede 6ngoriildiigii gibi toplant1 yeri, glinii ve saati ile giindemi
de ihtiva edecek sekilde, 06.02.2020 tarih 10010 sayili ve 07.02.2020 tarih 10011 sayil1 Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde, ayrica Sirketimizin www.kervansarayholding.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesi
ile 05.02.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.min Elektronik
Genel Kurul Sisteminde siiresi i¢inde yapilmistir. Toplant1 01.02.2020 tarihinde yapilmak istenmis ancak
toplant: nisab1 temin edilemediginden ertelenmistir. Toplantinin ¢agrisi Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nin 2019/482 E. 2019/900 say1l1 karar1 ile kayyum olarak gorevlendirilen YMM Hasan Alevli
tarafindan yapilmasi sebebiyle ilgili KAP agiklamalar1 ve Hak Kullanim Siiregleri yiiriitilememistir.

Bahse konu siirecler hakkinda 6nemli gelismeler ve KAP agiklamalarinda yer verilmistir.

29 Subat 2020 tarihinde gerceklestirilmis olan 2017 ve 2018 Yillar1 Olagan Genel Kurul Toplantisina
ait Genel kurul tutanag: ve hazirun listesi:

Genel kurul tutanag:

KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI’NiN

29 SUBAT 2020 TARIHINDE YAPILAN
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2017 VE 2018 YILLARI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI
Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin, 01.02.2020 tarihinde gerekli nisap saglanamadigindan ertelenen 2017 ve 2018
Yillar1 Olagan Genel Kurul Toplantist 29 Subat 2020 tarihinde Saat:10:00°da Ramada Encore Istanbul Airport Hotel Besyol, Birlik
CaNo:10 Kiigiikcekmece / ISTANBUL adresinde, T.C. Ticaret Bakanlig1 Istanbul Ticaret Il Miidiirliigii’niin 27.02.2020 tarih ve
52733701 sayili yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin, Zafer Karakog¢’ un gozetiminde yapilmustir.
Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas Sozlesmede 6ngoriildiigii gibi toplanti yeri, giinii ve saati ile giindemi de ihtiva edecek sekilde,
06.02.2020 tarih 10010 sayili ve 07.02.2020 tarih 10011 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde, ayrica Sirketimizin
www.kervansarayholding.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesi ile 05.02.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde siiresi iginde yapilmistir. Toplant1 01.02.2020 tarihinde
yapilmak istenmis ancak toplanti nisabi temin edilemediginden ertelenmistir. Toplantinin g¢agrisi istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 2019/482 E. 2019/900 say1l1 karart ile kayyum olarak gorevlendirilen YMM Hasan Alevli tarafindan yapilmustir.
Bakanlik Temsilcisi tarafindan 09:45°te toplantt mahalline gelinmistir. Kayyum Hasan Alevli‘nin toplanti mahallinde hazir
bulundugu, ancak hazir bulunanlar listesini agmak icin kayyim tarafindan elektronik genel kurul yetkilisi olarak atanan Remzi
Akalin’1 beklediklerini, geldigi takdirde hazir bulunanlar listesini agacaklarini ifade etmistir. S6z konusu kisiye telefonla ulasmak
istedigini ancak telefondan ulagamadigini bildirdi. Kayyumun MKK ile goriismesi sonucu atadigi EGKS yetkilisinin degistirilmesi
icin faks ile miiracaat ettigi takdirde degistirilip degistirilemeyecegini sormasi iizerine, MKK’ dan faks ile personel
yetkilendiremediklerini MKK’ ya bizatihi gelmeleri gerektigini soylediklerini ifade etti. Bunun {izerine toplantt mahallinde hissedar
ve yatirimel oldugunu ifade eden kalabalik kitle bunun derhal yapilmasini istediler. Kayyum, yeni bir gérevlendirme yapip, gelmek
izere MKK’ya gitmek iizere saat 10:15’te toplanti mahallinden ayrildi. Saat 12:15’te yeni gérevlendirilmis EGKS yetkilisi ile
birlikte geldi. Hazir bulunanlar listesine kayit yapmak {izere sistem agildi. Bu arada Bakanlik Temsilcisi toplanti mahalline giris ile
ilgili sirket I¢c Yonergesi’nin 5. Maddesini toplant1 mahallinde bulunan kisilere okudu. Bu madde cercevesinde toplantida hazir
bulunan giivenlik gorevlileri toplant1 salonunu bosaltti. Hazir bulunanlar listesine kayit esnasinda sirket hissedar1 oldugu ancak
paylarin mahkeme karar1 ile donduruldugu bildirilen hissedar temsilcileri Ertan Sayilgan vekili Bircesu Mert Kaya ile Ahmet
Cevdet Kaya ve Selim Sayilgan vekili Murat Cihan Kiigiik toplantiya katilmak istediklerini bildirdiler. Temsil belgeleri ek olarak
alind1 (EK:1-2-3). Bakanlik Temsilcisi, i¢ Yonerge’nin 5. Maddesinin 1. Ve 2. Fikrasinda yazili kisilerin toplanti salonuna
girebilecegini, bu kontrol isleminin ve islerin yiiriitme gérevinin de yonetim kuruluna verilmis oldugunu bildirdi. Toplanti, kayyum
tarafindan ¢agrildigi i¢in kayyum toplanti salonuna pay haklart donmus olsa bile ortagin girebilecegi goriisiinii bildirdi. Temsilcinin
vekaletinde vekalet kapsami oy kullanma ile ilgili oldugundan oy kullanma haklar1 donuk pay sahiplerinin vekillerinin islem yetkisi
olmadigindan toplantiya katilmalar1 kayyim tarafindan uygun goriilmedi. Ancak pay sahiplerinin asaleten hissedar olarak katilip
miidahil olmadan dinleyebilecegi kayyim tarafindan tespit edilerek belirtildi.
Sayilgan Holding A.S. vekili Ahmet Cevdet Kaya yetki belgesinde sirket yetkilisi olarak Selim Sayilgan toplantiya katilacak olsa
dahi yaninda hukuki konularda kendisini aydilatmak iizere avukat sifatiyla bulunma ve toplantida oy ve goriis bildirmemek tizere
sadece sirket vekili sifatryla katilma talebinde bulundu. Ayrica, sirket yonetim kurulu iiyesi Ertan Sayilgan’mn yasi ve toplantida
bazi hususlar1 degerlendirememe gerekgesi ile avukati sifatiyla katilma talebinde bulundu. Bu taleplerin kabul edilmemesi halinde,
Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin vekillerinin de toplantiya alinmamasi gerektigini belirtti. Bu hususlarda kayyum ve Ticaret
Komiserliginin verecegi karar dogrultusunda davranacagini belirtti. Yonetim Kurulu baskanit Zeynep Timer, Sayilgan Holding
A.S. temsilcisi olarak Selim Sayilgan hazirunda temsil beyanimi belirterek giris talep ettigini belirtti, Vekille katilmak tizere gegerli
bir vekaletname sunmadi, bu sebeple, gegerli vekaletnamesi olmayan bir vekilin veya bir kisinin toplantiya katilmast miimkiin
degildir diye belirtti. Diger taraftan, yonetim kurulu iyesi Ertan Sayilgan sadece bizzat kendisi toplantiya katilabilir diyerek
yonetim kurulu {iyeligi vekaleten yapilan bir goérev olmadigini, bu sebeple vekille katilma talebi de haksiz ve usulsiizdiir, diye
belirtti. Bakanlik Temsilcisi 28.11.2012 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul
Ve Esaslar ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik ekinde yer alan I
Yénerge Ornegi’nin 5. Maddesinde; “(1) Toplant: yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar listesine kayith
pay sahipleri veya bunlarin temsilcileri, yonetim kurulu iiyeleri, var ise denet¢i, goreviendirilmis ise Bakanlik temsilcisi ve toplanti
baskanligina secilecek veya goreviendirilecek kisiler girebilir. (Sirketin diger yoneticileri, ¢alisanlari, misafirler, ses ve goriintii
alma teknisyenleri, basin mensuplar: gibi kisilerin de toplanti yerine girmesi éngoriiliivorsa bu durum ayrica I¢ Yonergede
belirtilecektir.(2) Toplanti yerine giriste, gercek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca kurulan elektronik genel
kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik géstermeleri, gercek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile
birlikte kimlikierini gostermeleri, tiizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve bu suretle hazir
bulunanlar listesinde kendileri icin gosterilmis yerleri imzalamalart sarttir. Soz konusu kontrol iglemleri, yonetim kurulunca veya
yonetim kurulunca géreviendirilen bir veya birden fazla yonetim kurulu iiyesince yahut yonetim kurulunca gérevlendirilen kisi veya
kisiler tarafindan yapilir. (3) Tiim pay sahiplerini alacak sekilde toplanti yerinin hazirlanmasina, toplanti sirasinda ihtiyag
duyulacak kirtasiyenin, dokiimanlarin, ara¢ ve gereglerin toplanti yerinde hazir bulundurulmasina iliskin gérevier yénetim
kurulunca yerine getirilir. (Toplanti, sesli ve goriintiilii sekilde kayda alinacaksa bu husus I¢ Yonergede belirtilecektir)” hiikmiine
gore sirket Genel Kurulu tarafindan kabul edilen ““(1) Toplant: yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar
listesine kayitll pay sahipleri veya bunlarin temsilcileri, yonetim kurulu iiyeleri, var ise denet¢i, goreviendirilmis ise Bakanlik
temsilcisi ve toplanti baskanhigina segilecek veya goreviendirilecek kigiler girebilir. .(2) Toplanti yerine giriste, gercek kisi pay
sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca Kurulan elektronik genel kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik
gostermeleri, ger¢ek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini gostermeleri, tiizel kisi pay
sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri i¢in gosterilmisg
yerleri imzalamalar sarttir. Soz konusu kontrol iglemleri, yonetim kurulunca veya yénetim kurulunca géreviendirilen bir veya
birden fazla yonetim kurulu iiyesince yahut yonetim kurulunca gérevlendirilen kisi veya kisiler tarafindan yapiulr. (3) Tiim pay
sahiplerini alacak sekilde toplanti yerinin hazirlanmaswina, toplanti sirasinda ihtiyag¢ duyulacak kirtasiyenin, dokiimanlarin, arag ve
gereglerin toplanti yerinde hazir bulundurulmasina iligskin gérevier yénetim kurulunca yerine getirilir.” hilkmiinde yer alan
kisilerin Genel Kurul toplantisina katilacag1 I¢ Yénerge ile belirlenmistir, dedi.

Avukat Bircesu Mert Kaya ve Avukat Ahmet Cevdet Kaya bu esnada; her ne kadar tarafimizca Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan
Holding A.S. vekaletnameleri ibraz edilmis ve toplantiya katilimimiz kabul gdrmemis olsa da, Kervansaray Yatirim Holding
A.S.’nin Beyoglu 41. Noterligi’ nin 29630 yevmiye numarali 12 Ekim 2017 tarihli Avukat Mehmet Dedeoglu’na vermis oldugu
vekaletname ve bu vekaletnameye istinaden ¢ikarilan yetki belgesi ile vekaletnamede adi gegmeyen avukat ve stajyer avukatlar
toplantiya katilim saglamis ve kayyum tarafindan kabul gormiistiir, yine ayni sekilde, Kervansaray Yatinm Holding A.S.
tarafindan Beyoglu 41. Noterligi’ nin 37704 yevmiye numarali ve 18 Ekim 2018 tarihli vekaletnamesiyle Avukat Mustafa Semiz
avukatlik vekaleti ile toplantiya katilim saglamis, bu husus kayyum tarafindan kabul gérmiistiir, bu hususlara itiraz ediyoruz diye
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belirtti. Av. Bircesu Mert Kaya ve Av. Ahmet Cevdet Kaya, Ertan Sayilgan adina yonetim kurulu iiyesinin temsilcisi olarak
katilmak istemisler, Selim Sayilgan vekili Murat Cihan Kiigiik temsilcisi olarak katilmak istemigse de hazirunda temsilci olarak
Selim Sayilgan zaten yer aldigindan ve bu vekillerin  Sayilgan Holding A.S adma katilim igin gegerli vekaletnamesi
bulunmadigindan, donuk hisseler bakimindan da pay sahiplerinin kendilerinin hissedar olarak katilip miidahil olmadan
dinleyebilecegi kayyim tarafindan tespit edilmis oldugundan Av. Bircesu Mert Kaya ve Av. Ahmet Cevdet Kaya, Av. Murat Cihan
Kiiciik kayyim ve toplant:1 temsilcisi tarafindan salondan cikartilarak toplantiya gecildi. Kervansaray Yatirim Holding A.S sirket
vekillerinin ayr1 ayri vekaletname ve yetki belgeleri alinarak tutanaga eklendi(EK-4) toplantiya kabul edildiler.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, Sirket'in toplam 588.505.080 TL ¢ikarilmis sermayesine tekabiil eden her biri 1 (bir)
Kurus nominal degerli 58.850.508.000 adet paydan; 22.519.891,818 TL sermayesine tekabiil eden paymn asaleten, 16.037.209,135
TL sermayesine tekabiil eden payin vekaleten olmak iizere; toplam 38.557.100,953 TL sermayesine tekabiil eden payin toplantida
temsil edildigi tespit edilmistir. Bu nisap igerisinde, toplantiya elektronik ortamda; 1.056.024 TL sermayeye tekabiil pay icin
asaleten katilim oldugu tespit edilmistir. 01.02.2010 tarihinde toplantinin nisap yetersizliginden ertelendigi ve bu toplantinin 2’nci
toplant1 oldugu anlasildigindan ve bu halde kanunen T.T.K md. 418 geregince nisap aranmadigindan mevcut nisapla toplantinin
acilmasina bir mani bulunmadigi goriildi.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527’nci maddesinin besinci ve altinci fikrasi geregince, Sirket'in elektronik genel kurul hazirliklarini
yasal diizenlemelere uygun olarak yerine getirilmistir. Yonetim Kurulu tarafindan, oy kullanma sekli hakkinda agiklamada
bulunularak, gerek Kanun ve gerekse Sirket esas sozlesmesinde yer aldigi iizere elektronik oy sayimi diizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla, toplant1 salonunda fiziki olarak katilan sayin pay sahiplerinin agik ve el kaldirma usulii ile oy kullanmalari, ret oyu
kullanacak sayin pay sahiplerinin ise ret oyunu sozlii olarak beyan etmesi gerektigi belirtilmistir. Toplantiya Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan gérevlendirilen iki adet uzman da gozlemci sifatiyla istirak etmislerdir. Toplant1, istanbul 16’nc1 Asliye Ticaret
Mahkemesi’'nin 2019/482 E. sayil karar ile toplant1 ¢agri ve icrasi i¢in gorevlendirilen kayyim Hasan Alevli tarafindan fiziki ve
elektronik ortamda ayni anda saat 16.19°da agilarak giindemin goriisiilmesine gegilmis, giindem geregince yapilan miizakere
neticesinde asagidaki kararlar alinmigtir;

GUNDEM MADDE 1 - Giindemin 1.maddesi geregince, Olagan Genel Kurul'un yonetimi ile gorevli Toplant1 Baskanligi'nin
secimine gegildi. Sirket pay sahiplerinden Carsten Heinz Kazim Salahor genel kurula s6z1ii dnerge ile toplanti bagkani olarak Emre
Sivrihisarli.’nin se¢ilmesi teklifini agikladi. Ayn1 zamanda hissedarlardan Serkan Kemal Genel Kurul Toplant1 Baskanligi'na Saymn
Orhan Yemliha Giines’in seg¢ilmesi teklifini kurula sozlii olarak onerdi. Yapilan teklifler fiziken ve elektronik olarak oylamaya
acildi. Yapilan oylama sonucunda Emre Sivrihisarli’ nin divan bagkani olarak gorev yapmasina, 1.467.815 TL’lik ret oyuna
karsilik 37.089.285,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile karar verildi. Ayrica kurula onerilen Orhan Yemliha Giines’in
divan bagkan1 olarak gorev yapmasi teklifi,740.000 ’lik ret oyuna karsilik 316.024 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile
reddedildi.

Toplant1 Baskam Emre Sivrihisarli, T.T.K’nin 419°ncu maddesi geregince, Oy Toplama Memurluklaria Gupse Elif Altok ile ilhan
Aslan’1, Tutanak Yazmanliklarma Ipek izgi Tezman ile Pinar Selcen Horasan’i atadi. Ayrica elektronik genel kurul sistemini
kullanmak iizere, toplant1 ¢agr1 ve icrasi icin Istanbul 16’nc1 Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2019/482 E. sayili karar1 ile kendisine
EGKS uzmani atamak iizere yetki verilen kayyim Hasan Alevli tarafindan ve MKK gorevlendirmesiyle "Merkezi Kayit Kurulusu
Elektronik Genel Kurul Sistemi Sertifikas1 Uzmanlig1" bulunan Faki Bulu¢ Demirel’in atandig: kurula bildirildi.

Toplanti Bagkani, miizakere edilecek giindem maddeleri igin gerekli dokiimanlarim mevcut oldugunu, Yoénetim Kurulu
Uyelerinden, Zeynep Tiimer, Ahmet Muhammet Giilpinar, Meryem Bayar ile Istanbul 16.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
21/10/2019 tarihli 2019/482 Esas 2019/900 K. sayili ilamiyla gérevlendirilen kayyim Hasan Alevli’ nin, Bakanlik Temsilcisi Zafer
Karakog ile 2 adet Sermaye Piyasas1 Kurulu gézlemcisinin, 2017 yili bagimsiz denetgisi Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S’den Erman Turan ile 2018 yili bagimsiz denetcisi Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S ‘den Baris Ozkurt'un
hazir oldugunu belirtti. Toplantiya bizzat katilamayan Y&netim Kurulu Uyelerinin mazeretlerini bildirerek toplantiya katilmadiklari
hakkinda bilgi verildi. Bakanlik Temsilcisi her ne kadar toplanti giindeminin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmis oldugunu
ancak mahkeme kararindaki giindem ile Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yaymnlanan giindem Karsilastirildiginda Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen giindemin 7., 11., 15. Ve 16. Maddelerinin mahkeme kararinda belirlenen giindemde agikga yer
almadigini, kayyum Genel Kurula katilanlara bildirdi. Bakanlik Temsilcisi, denetci secimiyle ilgili olarak TTK 399. Madde geregi
denetginin her faaliyet donemi ve her halde gérevini yerine getirecegi faaliyet donemi bitmeden segilmesinin sart olduguna iligkin
hiikmii genel kurula bildirdi. Kayyim vermis oldugu mahkeme kararinda sirketi faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen
diger konulara iliskin miizakere yapilmasi seklinde giindem belirlenecegi belirtildiginden, Ticaret Sicili Gazetesi’'nde bu
maddelerin bu kapsamda ilan edildigini bildirdi. Bu esnada Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan soz isteyerek
toplantiya yazili olarak serh diismek istedigini belirterek yazili serh beyanini kurula sundu, alindi tutanaga eklendi (EK-5). Ayrica
beyanini devam ettirerek 01.02.2020 tarihli genel kurulda &nce giivenlik nedeniyle ertelenmisti, sonra tekrar agilarak nisap
ertelendi diyerek bunun usulsiiz oldugunu diisiiniiyorum bu da muhalefet serhimdir, dedi.

GUNDEM MADDE 2 — Giindemin 2.maddesi ile ilgili olarak Yénetim Kurulu’nun sozlii onergesi ile, Sirketin 2017 yili hesap
donemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket
Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde
yaymlanmis olmasi nedeniyle okunmus sayilmasin teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak,
906.001 TL’lik ret oyuna karsilik 37.651.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi. Elektronik ortamda ret
oyu veren Siikrii Seyhanligil tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi goriilmiis olup muhalefet serhinin igerigine
bakildiginda “Sirket Neden Zarara Ugratiliyor” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildii, bu muhalefet serhi tutanaga eklendi
(EK-6).

2017 yili Faaliyet Raporu miizakereye acildi, s6z alan olmadi. 2017 yili Faaliyet Raporu, 906.001 TL’lik ret oyuna karsilik
37.651.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

GUNDEM MADDE 3 — Giindemin 3.maddesi ile ilgili olarak Yénetim Kurulu’nun sozlii onergesi ile, Sirketin 2017 yili hesap
donemine ait Bagimsiz Denetim Raporu'nun, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket
Merkezi'nde, Kamuyu Aydnlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S$.nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde
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yaymlanmis olmasi nedeniyle okunmus sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak,
650.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.907.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Bagimsiz Denetim Raporu miizakereye acildi. Fiziken s6z isteyen olmadi. Elektronik ortamda ret oyu veren Siikrii Seyhanligil
tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi goriilmiis olup muhalefet serhinin icerigine bakildiginda “ Sirket’in Gergek
Degeri Neden Yansitilmiyor” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildii, bu muhalefet serhi tutanaga eklendi (EK-7). Bagimsiz
Denetim Raporu oylamaya sunularak, 820.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu
ile kabul edildi.

GUNDEM MADDE 4 - Giindemin 4. maddesi ile ilgili olarak Yénetim Kurulu’nun sozlii onergesi ile ; Sirket'in Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri geregince hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 2017 yili hesap donemine ait Konsolide Finansal
Tablolar1 diizenlemelere uygun olarak Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket Merkezi'nde,
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde yaymlanmis olmasi
nedeniyle okunmus sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak 906.001 TL’lik ret
oyuna karsilik 37.651.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi. Elektronik ortamda ret oyu veren Sikrii
Seyhanligil tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi goriilmiis olup muhalefet serhinin igerigine bakildiginda “
Sirketin Degeri 044 krs” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildii, bu muhalefet serhi tutanaga eklendi (EK-8).

Finansal Tablolar miizakereye agildi, soz alan olmadi. Finansal Tablolar 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik 37.821.099,953 TL’lik
kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

GUNDEM MADDE 5- Giindemin 5.maddesi geregince, 2017 yili hesap dénemi faaliyet, islem ve hesaplarindan dolayr Sirket
Yonetim Kurulu tiyelerinin ayr ayri ibralar1 Genel Kurul’un onayina sunuldu. Onaya gegmeden once Bakanlik Temsilcisi Zafer
Karakog¢ T.T.K Md. 436 geregince 2017 yilinda gérev yapan yonetim kurulu iiyelerinin oylamada oy kullanamayacagini kurula
bildirdi. Bunun iizerine oylamaya gegildi, ayni anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 2017 yili hesap dénemi faaliyet,
islem ve hesaplardan dolay1 Yonetim Kurulu iiyelerinden;

Zeynep Timer, 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik 37.821.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi.
Miray Ercan, 1.463.816 TL’lik ret oyuna karsilik 37.093.284,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi.

Ahmet Muhammet Giilpnar, 4.764.689 TL’lik ret oyuna karsilik 33.792.411,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra
edildi.

Sanli Bas, 650.000 TL’1ik ret oyuna karsilik 37.907.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi.
Ertan Sayilgan, 1.663.318 TL’lik kabul oyuna karsilik :36.893.782,953 TL’lik ret oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edilmedi.
Selim Sayilgan, 1.663.318 TL’lik kabul oyuna karsilik :36.893.782,953 TL’lik ret oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edilmedi.

Elektronik ortamda ret oyu veren Siikrii Seyhanligil tarafindan elektronik olarak muhalefet serhi verildigi goriilmiis olup muhalefet
serhinin igerigine bakildiginda “ Sirketin Y6netim Kurulu alacaklari tahsil etmiyor” seklinde muhalefet serhi sunuldugu goriildii,
bu muhalefet gerhi tutanaga eklendi (EK-9).

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Yonetimde Gorevli kisiler ibrada oy kullanmadilar.

GUNDEM MADDE 6- Toplanti Bagkam, Yénetim Kurulu'nun Sirket Yonetim Kurulu’nun 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap
donemine ait finansal tablolarinda olusan net dénem zararinin ge¢mis yillar zararlarina eklenmesine iliskin teklifini genel kurula
okudu. Sirket'in 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap donemine ait "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
hiikiimlerine gore diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolara gore - 74.417.680 TL Net Dénem Zarar1 olustugu
belirtildi. Oylamaya gecildi. 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap donemine ait Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore olusan
Net Dénem Zarari ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan yasal kayitlarda olusan Net Dénem
Zararinin gegmis yillar zararlarina eklenmesine ve bu teklifin kabuliine, ayn1 anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda
820.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 7- Giindemin 7. maddesi ile ilgili olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
geregince Yonetim Kurulu tarafindan 2018 yili i¢in Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M.
A.S’ nin se¢ildigi genel kurula belirtildi. Bunun tizerine Yonetim Kurulu tarafindan 2018 yili i¢in Bagimsiz Denetleme Kurulusu
olarak Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.$’ nin se¢ilmesi ayn1 anda fiziki ve elektronik olarak oylamaya sunularak, 970.023
TL’lik ret oyuna karsilik 37.587.077,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edilerek onaylandi.

GUNDEM MADDE 8 — Giindemin 8.maddesi ile ilgili olarak giindeme gegildi. Yonetim Kurulu 6nerge ile, Sirketin 2018 yili
hesap dénemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket
Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde
yaymlanmis olmasi nedeniyle okunmus sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak,
1.961.489 TL’lik ret oyuna karsilik 36.595.611,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

2018 yili Faaliyet Raporu miizakereye acildi, Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan séz alarak yazili soru Onergesi
sunuyorum 3 adet sorum var dedi, 3 soruluk yazili sorusu alinarak tutanaga eklendi (EK-10). Ayrica tiim sorular genel kurula
okundu. Kurula sorulmak istenen bagka soru olup olmadig: soruldu, baska soru yonelten olmadi. Bunun iizerine Yo6netim Kurulu
Bagkan1 Zeynep Tiimer soz alarak, yazili sorulara karsi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim lkeleri geregince 15 giin
icinde cevap verecegiz dedi.

2018 yil1 Faaliyet Raporu, 1.056.024 ’lik ret oyuna karsilik 37.501.076,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul
edildi.
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GUNDEM MADDE 9 - Giindemin 9. maddesi ile ilgili olarak hissedarlardan Mehmet Ozekin sz alarak bagimsiz denetgi Aday
Denetim’den katilan Baris Ozkurt’a ydnelik Sorbe Reklamla ilgili usulsiiz bilgi ve belge goriiliip goriilmedigini sordu. Barig Ozkurt
cevabinda denet¢i raporumuzda goriis bildirmekten kagindigimiz1 belirterek, buna iligkin tespitimizin olmadigin: belirtmek isterim,
dedi. Ziibeyir Oztopal bu esnada s6z alarak sirket istiraklerinden bilgi alinabiliyor mu diye sormak isterim, dedi. Yonetim Kurulu
Bagkan1 Zeynep Tiimer sz alarak, biz istiraklerimizden yeterli ve saglikli bilgi alamiyoruz, istiraklerimiz ve yonetimindeki Ertan
Sayilgan ve Selim Sayilgan’in saglikli bilgi vermemesi, kayitlar sirketimizle paylasmamasi dolayisiyla eksik bilgi verilmis gibi
goriinse de biz sirket nezdindeki her islemi ve evraki tam ve eksiksiz sunuyoruz dedi.

Giindemin 9. Maddesine gecildi, Yonetim Kurulu’nun onergesi ile; Sirketin 2018 yili hesap dénemine ait Bagimsiz Denetim
Raporu'nun, Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde yaymlanmis olmast nedeniyle okunmus
sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak, 820.000 TL’lik ret oyuna karsilik
37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy c¢oklugu ile kabul edildi. Bagimsiz Denetim Raporu miizakereye acildi, bilgi
verildi, soz alan olmadi.

GUNDEM MADDE 10- Giindem’in 10°’ncu maddesine gegmeden, Hakan Eryilmaz soz alarak; sirkete ait olan Bursa Termal Otel
ve Bursa City Otel’de hangi sirketin pos makinas: bulunmakta ve gelirleri kime girmektedir, diye sormak isterim dedi. Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan bu esnada sz alarak benim de sorularim var diyerek yazili sorularini toplant: baskanligina
iletti, 4 adet soruyu igerir yazili sorular alinip tutanaga ek yapilarak (EK-11) ayrica 4 adet soru genel kurula tek tek divan baskani
tarafindan genel kurula okundu. Yénetim Kurulu Baskan1 Zeynep Tiimer soz alarak, Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince tim
sorulara 15 giin i¢inde yazili olarak cevap verecegiz, dedi.

Gilindemin 10. Maddesine geg¢ildi, Yonetim Kurulu sundugu sozlii nerge ile; Sirket'in Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
geregince hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis 2018 y1l1 hesap dénemine ait Konsolide Finansal Tablolar1 diizenlemelere uygun
olarak Sirket'in www.kervansarayholding.com.tr kurumsal internet sitesinde, Sirket Merkezi'nde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde yayinlanmis olmast nedeniyle okunmusg
sayilmasini teklif etti. Bu teklif fiziki ve elektronik olarak ayni anda oylamaya sunularak 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik
37.821.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Finansal Tablolar miizakereye agildi, s6z alan olmadi. Yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 2018 yil1 hesap dénemine ait
Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri geregince hazirlanan Konsolide Finansal Tablolar ile Vergi Usul Kanunu'na gore
hazirlanan Finansal Tablolarin onaylanmasina, 820.000 TL’lik ret oyuna karsilik 37.737.100,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy
¢oklugu ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 11- Giindemin 11. Maddesine gegildiginde Sayilgan Holding A.S temsilcisi s6z alarak Sanli Bas neden istifa
etti, sormak isterim, dedi. Yonetim Kurulu Bagkan1 Zeynep Tiimer s6z alarak mesleki yogunlugu nedeniyle istifa etti, dedi. 2018
faaliyet yili iginde istifa eden Sanli Bas' in istifasi ile bu istifa iizerine Meryem Bayar'in atanmasi gériismeye agilarak, yapilan
atamanin onaylanmasma, ayni anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 736.001 TL’lik ret oyuna karsilik
37.821.099,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 12- Giindemin 12. maddesi geregince, 2018 yili hesap donemi faaliyet, islem ve hesaplarindan dolay: Sirket
Yonetim Kurulu iiyelerinin ayr1 ayri ibralarinin goriisiilmesine gegmeden 6nce Bakanlik Temsilcisi Zafer Karako¢ T.T.K Md. 436
geregince 2018 yilinda gérev yapan yonetim kurulu iiyelerinin oylamada oy kullanamayacagini kurula bildirdi. Sayilgan Holding
A.S temsilcisi Selim Sayilgan bu esnada soz alarak 4 yonetim kurulu iiyesinin ibrasina iligkin ayri ayr1 yazili serh sunuyorum, dedi.
Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan tarafindan sunulan yazili serh beyani alindi, tutanaga eklendi (EK-12).

Giindemin 12. maddesi geregince Sirket Yonetim Kurulu {iyelerinin ayr1 ayri ibralari Genel Kurul’un onayina sunuldu. Ayni anda
yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 2018 yili hesap donemi faaliyet, islem ve hesaplardan dolayr Yonetim Kurulu
tiyelerinden;

Zeynep Tiimer, 886.024 TL’lik ret oyuna karsilik 37.671.076,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi. Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Zeynep Tiimer hakkindaki serh beyani genel kurula okundu.

Miray Ercan, 1.613.839 TL’lik ret oyuna karsilik 36.943.261,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edildi. Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Miray Ercan hakkindaki serh beyani genel kurula okundu.

Ahmet Muhammet Giilpmar, 3.578.906 TL’lik ret oyuna karsilik 34.978.194,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra
edildi. Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Zeynep Tiimer ve Miray Ercan hakkinda okunan serh beyani
Ahmet Muhammet Giirpinar i¢in de ayni oldugu Selim Sayilgan tarafindan beyan edilerek okunmasi istenmediginden serh beyani
icerigi genel kurula okunmadi.

Sanli Basg, 957.838 TL’lik ret oyuna karsilik 37.599.262,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy c¢oklugu ile ibra edildi Sayilgan
Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan’in da talebiyle Zeynep Tiimer ve Miray Ercan hakkinda okunan serh beyani Sanli Bas i¢in
de ayn1 oldugu Selim Sayilgan tarafindan beyan edilerek okunmasi istenmediginden serh beyani igerigi genel kurula okunmadi.

Ertan Sayilgan, 11.900.795 TL’lik kabul oyuna karsilik 26.656.305,953 TL’lik ret oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ibra edilmemistir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Yonetimde Gorevli kisiler ibrada oy kullanmadilar.


http://www.mmcgroup.com.tr/
http://www.mmcgroup.com.tr/

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

GUNDEM MADDE 13- Giindemin 13. Maddesi geregince, Yonetim Kurulu’nun 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dénemine ait
finansal tablolarinda olusan net donem zararinin ge¢mis yillar zararlarina eklenmesine iliskin teklifi genel kurula okundu. Sirket'in

01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dénemine ait "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" hiikiimlerine

gore diizenlenmis ve bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolara gore — 43.898.013TL Net Dénem Zarar olustugu, bunun
geemis yillar zararlarma eklenmesinin teklif edildigi belirtildi. Oylamaya gegildi. 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dénemine ait
Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore olusan Net Donem Zarari ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
kapsaminda tutulan yasal kayitlarda olusan Net Donem Zararmin ge¢mis yillar zararlarina eklenmesine ve bu teklifin kabuliine,
ayni1 anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 886.024 TL’lik ret oyuna karsilik 37.671.076,953 TL’lik kabul oyu
neticesinde oy cokluguyla ile karar verildi.

GUNDEM MADDE 14- Giindemin Yénetim Kurulu Uyelerinin se¢imi ve gérev siirelerinin belirlenmesi ve ticretlerinin tespiti ile
ilgili 14. maddesinin goriigiilmesine gegildi. Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan bu esnada soz alarak bu maddeye
iliskin yazili serh sunuyorum, dedi. Sayilgan Holding A.S temsilcisi Selim Sayilgan tarafindan sunulan yazili serh beyani alindi,
tutanaga eklendi (EK-13). Bakanlik temsilcisine soruldu, Bakanlik Temsilcisi Yonetmeligin 26’nc1 maddesinin 4’ncii fikrasini
genel kurula okudu, bu sebeple serh beyaninin tutanaga ek yapilacagi okunmasina gerek olmadigi belirtildi. Sirket pay
sahiplerinden Carsten Heinz Kazim Salahor tarafindan yazili onerge (EK-14) ile 6nerilen yonetim kurulu adaylarina ve gorev
stirelerine iligkin teklifi genel kurula sunuldu ve okundu. Bunun iizerine bir kisim pay sahipleri adina vekaleten ve kendi adina
asaleten hissedar sifatiyla toplantiya katilan ve hazir bulunan Nail Cakir s6z alarak ben azinlik hissedarin temsilcisi olarak aday
adam gbsterildim dedi. Yonetim Kurulu Uyelik secimi ve gorev siirelerine iliskin ilgili teklif oylamaya ac1ldi. Aym anda fiziki ve
elektronik olarak yapilan oylama sonucunda;

Carsten Heinz Kazim Salahor’ un yazili 6nergesinin kabuliine,

Yonetim Kurulu Uyeliklerine, toplantiya bizzat katilan ve aday oldugunu bildiren

1. emememeeeee- T.C. Kimlik No'lu Zeynep Tiimer’in
2. - T.C. Kimlik No'lu Ahmet Muhammet Giilpinar’in
R T.C. Kimlik No'lu Nail Cakir "

Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyeliklerine ise

4. Toplantida hazir bulunmayan Beyoglu 52.Noterliginden 07.09.2017 tarih 8792 sayili muvafakatname ile segilmeyi kabul
eden -------------- T.C. Kimlik No'lu Miray Ercan,
5 - T.C. Kimlik No'lu Meryem Bayar'in,

2022 yili hesaplarinin goriisiilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar gérev yapmak iizere secilmelerine, 893.816 TL’lik ret
oyuna karsilik 37.663.284,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile karar verildi.

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin her birine 5.000 TL aylik net {icret, ddenmesi, Yoénetim Kurulu Baskani1 Zeynep Tiimer tarafindan
sunulan sozlii 6nerge ile teklif edilerek, bu teklif ayn1 anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda 893.816 TL’lik ret oyuna
karsilik 37.663.284,953 TL’lik kabul oyu neticesinde oy coklugu ile kabul edilerek, Yénetim Kurulu Uyelerinden her birine 5.000
TL aylik net ticret ddenmesine karar verildi.

GUNDEM MADDE 15- Giindemin 15. Maddesi geregince, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri
kapsaminda Yonetim Kurulunu temsilen Yonetim Kurulu Baskani Zeynep Tiimer tarafindan s6z alinarak, T.T.K Md.399
kapsaminda agmis oldugum bagimsiz denet¢i atanmasi davasi neticesinde Mahkemece 2019 yili Bagimsiz Denetleme Kurulusu
olarak Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2019/532 E. ve 2019/956 K. sayil1 05/12/2019 Tarihli karar1 uyarinca Abakiis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.'nin bagimsiz denetleme kurulusu olarak kesin karar ile atanmistir, bu karar1 Toplanti
Bagkanligina ve genel kurula sunuyorum, dedi. Bu sebeple 2019 yili bagimsiz denetgi se¢imi kesin Mahkeme karari geregince
yapilmadi, mahkemece verilen karar tutanaga eklendi (EK-15).

GUNDEM MADDE 16- Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri kapsaminda Yonetim Hakimiyetini elinde bulunduran
pay sahiplerine, Yénetim Kurulu Uyelerine, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve
sthri yakinlarima izin verilmesi hususu oylamaya sunuldu, ayni anda yapilan fiziki ve elektronik oylama sonucunda, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri kapsaminda Yonetim Hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu
Uyelerine, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sthri yakinlarima izin verilmesine
166.001 TL’lik ret oyuna karsilik 38.391.099,953TL’lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile izin verilmesi kabul edildi.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yoénetim ilkeleri'nin 1.3.6 ilkesi dogrultusunda 2017 ve 2018 yillar1 hesap dénemi
icerisinde bu kapsamda herhangi bir islem gerceklestirilmedigi hususunda Genel Kurul’a ayrica bilgi verildi.

GUNDEM MADDE 17- Dilekler faslinda Serkan Kemal soz alarak, en bityiik istegimiz genel kurulun bir an énce yapilmasiydi,
bakanlik temsilcisine tesekkiir ederiz, ancak kayyim bizi bu saate kadar magdur etti, internet kesildi, Selim Sayilgan’in avukatlari
genel kurulu geciktirdi, hakkimiz var, iizerimize yiiriindii, aklimizda kayyima yonelik soru isaretleri var dedi. Ayrica sirket
yonetim kuruluna ve avukatlarina Av. Mustafa Semiz’e sorum var, yasal tefecilerle siire¢ yiiriitiilecek mi Sorbe meselesini sormak
isterim dedi. Kervansaray Yatirim Holding A.S avukat: Mustafa Semiz soz alarak sorulara kars: agiklamalar yapti, ayrica bu genel
kurul adaletin tecelli etmesidir, biz Uludag Otel i¢in ¢aligmalar yaptik, otelin tahsisi iptal edilmisti, oteli tekrar sirkete kazandirdik,
otel hepinizin oldu, ben hepinizin avukatiyim bunu herkes bilsin ben herkes igin sirket i¢in ¢alistyorum, simdi de Kundu igin
calistyoruz, o oteli de sirkete kazandirmak icin gerekli galigmalari yapiyoruz, Bodrum Oteli de zamaninda Selim Sayilgan’in
hatalar1 nedeniyle sirketi zora sokarak sirketin elinden cikartildi ve kaybedildi, otelin geri alinmasi i¢in de caligmalar basladi,
Aareal Bank meselesi de sudur ¢ok ciddi anlamda bor¢ vardi bu borg i¢in yonetim anlasma yapti sirketin mal varligi kurtarilds,
Sorbe meselesi de detayli olarak size Zeynep Tiimer tarafindan paylasilacak, Sorbe sirketin tek kurusunu yememistir, dedi.
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Giindem iizerindeki goriismeler tamamlandigindan toplantinin sona erdigi Toplanti Bagkant Emre Sivrihisarli tarafindan bildirildi.
Isbu Genel Kurul Tutanagi toplanti mahallinde tanzim ve imza altina alind1. 29 Subat 2020 Saat: 19.52

Genel Kurul Hazirun:

Sirketin Sermayesi 588.505.080

IAsgari Toplant1 Nisabi

Asaleten Hazir Bulunan Pay Tutar1 23.290.891,138
Tevdi Eden Temsilcileri Tarafindan Temsil Edilen

Pay Tutar:

Diger Temsilciler Tarafindan Temsil Edilen Pay 15.866.209,815
Tutar1

Mevcut Toplant1 Nisabi 39.157.100,953

29.02.2020 tarihli Genel Kurul Toplantis1 hakkinda bilgiye sirketin Kamuoyunu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yapmis oldugu agiklamayla ulagabilirsiniz; https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/823225

Donem icerisinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

01.01.2019-31.12.2019 faaliyet doneminde esas sozlesme degisikligi yapilmamustir.

Donem icinde Kar Dagitimina iliskin Genel Kurul Karari

Sirketimizin 2017 , 2018 y1l1 faaliyet donemi zararla sonuglanmis olup 2018 yilina ait Olagan Genel Kurul
Toplantis1 2019 tarihinde yapilamamis olup 29.02.2020 tarihli Genel Kurulda olusan zararin ge¢mis yil
zararlarina eklenmesi kabul edilmistir.

idari Faaliyetler

Ana Ortakligin 31.12.2019 tarihi itibariyle iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gérev dagilimi
asagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gorev Dagilhim
Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani
Zeynep Tilimer Yonetim Kurulu Baskani
Ahmet Muhammet Giilpinar Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Miray Ercan Yonetim Kurulu Uyesi
Meryem Bayer Yonetim Kurulu Uyesi

31.12.2019 tarihli yukaridaki gérev dagilimi 29.02.2020 tarihli Genel Kurul neticesinde degiserek mevcut

durumu almastir.
https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/genel/897-kervansaray-yatirim-holding-a-s

Grupta toplu sdzlesme mevcut degildir.
Grubumuz personeline ige getirip gotiirme, {icretsiz yemek gibi sosyal haklar saglanmaktadir.

HUKUKIi SURECLER (Dava ve ihtilaflar)

--—-Aareal Bank AG ve Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. ve Tic. A.S (temlik alacakhsi) tarafindan
yiiriitillen hukuki siirecler
Aareal Bank AG tarafindan, ddenemeyen kredi borglar1 (Not 7) igin, 2015 yil1 icerisinde Istanbul 10. icra

Dairesi 2015/3665 Esas sayili dosya (Kervansaray Lara i¢in Antalya 6. Icra Dairesi 2015/2916 Talimat
dosyasi, Kervansaray Termal i¢in Bursa 7. Icra Miidiirliigii’niin 2015/3184 Talimat dosyasi) ile icra takibi


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/823225
https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/genel/897-kervansaray-yatirim-holding-a-s
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(ipotegin paraya ¢e vrilmesi yoluyla takip) baslatmistir. Aareal Bank AG sahip oldugu 1. dereceden ve 1.
siradan ipotek sozlesmesine istinaden Kervansaray Termal oteli ile Kervansaray Lara oteli igin kiymet
takdiri istenmis ve sonuglanmuistir.

Sirket, Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/ 538 Esas sayili dosya ile sdzlesmenin uyarlanmasi ,
Istanbul 7. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/921 Esas sayili dosya il e takibe itiraz, Antalya 6. Icra Hukuk
Mahkemesi 2018/299 Esas sayili dosya ile kiymet takdirine itiraz, Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesi
2017/1072 Esas sayili dosya ile sozlesmenin iptali davalari agmis ancak ilgili davalar aleyhe
sonuclanmistir.

Sirket ayrica Bursa 3.Icra Hukuk Mahkemesi 2017/579 Esas sayil1 dosya ile Bursa 7. Icra Miidiirliigii niin
2015/3184 Talimat sayili dosyasina kiymet takdirine itiraz etmis, biitlinleyici parca ve eklenti olarak
belirlenen mallarin toplam degerinin 1.609.538 TL olarak tespit edilmesini kesinlestirmistir. Antalya 6.
Icra Hukuk Mahkemesi 2018/379 Esas sayili dosya ile de Antalya 6. icra Dairesi 2015/2916 Talimat
dosyasina kiymet takdirine itirazda bulunmus ve talebi olumlu karsilanmistir.

Sirket yukarida sayili davalar disinda;

- Istanbul 9. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/ 1245 Esas sayili dosya ile Sirket’e tebligi edilmeyen ‘’hesap
kat ihtarnamesi’’ ne dayanilarak ipotegin paraya c¢evrilmesi, ana takibinin yapilmasi hukuka aykiri
oldugundan, Istanbul 10. Icra Dairesi’nin 2015/3665 Esas sayili “Ipotegin Paraya Cevrilmesi Yolu” ile
yapilan takibin iptal edilmesini talep etmis,

- Istanbul 9. icra Hukuk Mahkemesi 2017/ 655 Esas sayili dosya ile Kervansaray Termal oteli ile
Kervansaray Lara oteli i¢in yapilan tagkin hacizlerin iptal edilmesini talep etmis,

- Bursa 4. Icra Hukuk Mahkemesi 2018/ 409 Esas sayil1 dosya ile de Kervansaray Termal oteline
belirlenen 71.398.832 TL tutarindaki kiymet takdirine itiraz etmistir.

Ilgili hukuki siiregler devam etmektedir.

Yukarida agiklanan hukuki siiregler neticesinde, Kervansaray Lara oteli Antalya 6.icra Dairesi tarafinda
satisa c¢ikarilmis olup 29 Mayis 2017 ve 23 Haziran 2017 tarihlerinde yapilan agik artirmada alici
¢tkmamasi nedeniyle satis gerceklesmemistir. En son yapilacak olan 6 Aralik 2019 tarihli satis ise Istanbul
18. Icra Hukuk Mahkemesi'nin 2019/1805 E. ve 2019/893 K. say1l1 05 Aralik 2019 tarihli istinaf ve temyiz
yolu kapali olmak iizere verilen karartyla durdurulmustur.

Kervansaray Termal ise Bursa 7. icra Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 ve 29 Mart 2019 tarihlerinde satisa
¢ikarilmig olup katilimin olmamasi nedeniyle satis gerceklesmemistir.

Sirket’in Aareal Bank AG’e olan kredi borglari, Antalya 16. Noterligi’nin 26 Kasim 2019 tarih, 30964
yevmiye numarasi ile Galeri Kristal Tur. Ing. Paz. Ve Tic. A.S'ye devir ve temlik edilmistir. Bu temlik ile
Sirket’in en biiyiik riski ve kreditorii Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S olmustur. Sirket Galeri
Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S ile borglarin yapilandirilmas: icin goriismelere baslamis ve goriismeler
sonucunda ;

- Temlik 6ncesi ve sonrasinda Sirket adina 6denmis/6denecek borglarin tamaminin Galeri Kristal Tur.

Ins. Paz. Ve Tic. A.S 'e ddenmesi ve

- Kervansaray Lara otelinin icra satisinin krymet takdiri degerinin altinda bir bedelle gerceklesmesi halinde
dahi Sirket’in tiim borg¢larinin kapatilmis ve tasfiye edilmis sayilmasi,

hususlarinda mutabik kalinmis ve 29 Ocak 2020 tarihinde uzlasma tutanagi imzalanmigtir

Sirket yonetimi Kervansaray Lara otelinin icra satig1 sonrast yukarida sayili hukuki siireclerin konusuz
kalacagini ve Aareal Bank AG ile Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. ve Tic. A.S.'e tiim borglariin kapatilmis ve
tasfiye edilmis olacagimi degerlendirmektedir.

----Giiven Varlik Yonetim A.S./Gelecek Varlik Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

Grup’un Fibabank A.S.’e olan kredi bor¢lart Giliven Varlik Yonetim A.S.’e devir ve temlik edilmistir.
Giiven Varlik Yonetim A.S. tarafindan, ddenemeyen kredi bor¢lar1 (Not 7) igin, Istanbul 10. icra Dairesi
2017/6258 Esas sayili dosya ( ve Antalya 6. Icra Dairesi 2019/1886 Talimat dosyas1) ve Istanbul 37. icra
Dairesi 2015/37865 Esas sayil1 dosya ile icra takibi (siras1 yla ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla ve ilamsiz
takip ) baslatmistir. Sirket 2015/37865 Esas sayili dosya ile yliriitiillen ilamsiz takibe itiraz etmis, Giiven
Varlik Yonetim A.S. istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/1098 Esas sayili dosya ile itirazin iptali
davast agmustir. 30 Mayis 2019 tarihli celsede Sirket defterlerinin incelenerek rapor olusturulmak lizere
dosya bilirkisiye tevdii edilmistir. Dosya kapsaminda rapor beklenmektedir.

Istanbul 10. Icra Dairesi 2017/6258 Esas sayil1 dosya ile yiiriitiilen ipotegin paraya cevrilmesi yoluyla takip
ise halen devam etmektedir.

Giiven Varlik Yonetim A.S. tarafindan Istanbul 10. Icra Hukuk 2015/5503 Esas sayili dosya iizerinden
yiiriitiilen icra takibi ise Sirket’in itirazi ile icra emrinin iptaline karar verilmistir. Davali taraf heniiz temyiz
bagvurusu yapmamustir.
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Giliven Varlik Yonetim A.S, Gelecek Varlik Yonetimi A.S. ile kolaylastirilmig birlegsme hiikiimlerine gore biitiin
aktif ve pasifleriyle birlikte devir olmak suretiyle birlesmesi sonucu, Giiven Varlik Yonetim A.S. ticaret
sicilinden terkin edilmis olup Gelecek Varlik Yonetimi A.S. adiyla faaliyetine devam etmektedir.

Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'nin Sirket’ten olan alacaklarmin tamamimi Tevfik Orhan Ozsaracoglu'na
devir ve temlik etmistir. Sirket Tevfik Orhan Ozsaracoglu ile 3 Nisan 2020 tarihinde borg tasfiye
sozlesmesi imzalamistir ( Not 7) . Sirket yonetimi Kervansaray borg tasfiye sézlesmesi sonrasu yukarida
sayil1 hukuki siireclerin konusuz kalacagini degerlendirmektedir.

---- Mega Varlik Yonetim AS. (Odeabank A.S. temliklisi) tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler
Grup’un Odeabank A.S.’e olan kredi borglart Mega Varlik Yonetim A.S.’e devir ve temlik edilmistir. Mega
Varlik Yonetim A.S. tarafindan, 6denemeyen kredi borglar1 ( Not 7 ) icin , 2016 yil1 igerisinde Istanbul 10. Icra
Dairesi 2016/115 Esas sayili dosya ( Kervansaray Bodrum i¢in Bodrum 2. Icra Dairesi 2016/19 Talimat dosyas1)
ile borcun teminati olarak ( 1. dereceden ipotek) 49 yillik irtifak hakki bulunan Kervansaray Bodrum oteli i¢in
icra takibi (ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla takip ) baslatmistir.

Mega Varlik Yonetim A.S. ayrica Istanbul 14. icra Dairesi’nde asli alacak, temerriit faizi, akdi faiz ve
BSMV dahil 27.766.229 TL ile Istanbul 25. Icra Dairesi’nde asli alacak, temerriit faizi, akdi faiz ve

BSMYV dahil 44.097.359 TL’lik ilamsiz icra takibi baslatmistir.

21 Mart 2017 tarihinde Kervansaray Bodrum oteli, Bodrum 2. Icra Dairesi 2016/19 Talimat dosyas1 ile
94.239.951 TL bedelle satisa ¢ikmus, ihale sonucunda 47.150.975 TL bedel ile Mega Varlik Ydnetim
A.S. e satilmisgtir.

Satis islemine iliskin SPK’nin karar1 (asagida agiklanmistir) geregi Sirket tarafindan Bodrum Icra

Hukuk Mahkemesi’nde 27 Mart 2017 tarihinde [iK 134. Madde uyarinca ihalenin feshi davasi agmuistir.
Ancak Sirket Mega Varlik Yonetim A.S. ile yaptig1 mutabakat ile bu fesih davasindan feragat etmistir.
Grup yonetimi yukarida agiklanan mutabakat ile Mega varlik A.S. ile hukuki siireglerin sonlanacagini
degerlendirmektedir.

---- SPK tarafindan yiiriitiillen hukuki siirecler

Bodrum otelinin icradan satigina iliskin olarak Grup’un malvarligimin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
(SPKn) 21. maddesi kapsaminda azaltilmasinin 6nlenmesini teminen, SPK Kanunu’nun 92/1-(a) ve (b)
maddeleri ve 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu'nun 389 ve devami maddeleri ¢ergevesinde,
Grup’a ait Kervansaray Bodrum otelinin Bodrum 2’nci icra Miidiirliigii tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde
yapilacak satisginin durdurulmasi igin tedbir talepli Istanbul 7°nci Sulh Hukuk Mahkemesi nezdinde de
E.2017/264 sayili dosya iizerinden dava agilmistir. S6z konusu mahkemenin 21 Mart 2017 tarih ve
E.2017/264 sayili karartyla SPK’nin ihtiyati tedbir talebinin reddine karar verilmistir.

SPK ayrica ayn1 dava dosyasi ile s6z konusu otelin kiralanmasina iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira
sozlesmesinin de muvazaali olmasi nedeniyle sézlesmenin gecersizliginin tespitine karar verilmesi talebiyle
dava agmistir. Dosyanin bilirkisiden doniisii beklenmektedir.

SPK istanbul 15.Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/134 Esas dosyasi ile nev’i degistirmeye iliskin ticari
sirket davasi agmig ancak mahkemece yetki yoniinden reddine seklinde Sirket lehine karar ¢ikmustir.
Sirket’in ve Zeynep Tiimer’in, SPK’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar1 uyarinca, pay alim
teklifi yiikiimliiliigli yerine getirilene kadar Zeynep Tiimer'in 05 Subat 2014 tarihinde donmus olan
paylarma satig kisiti konulmasina kararina iligkin yiiriitiilen hukuki siire¢, Danistay 13. Hukuk Dairesinin
2016/3034 Esas 2017/587 Karar sayili bozma karar1 akabinde Ankara 9. idare Mahkemesinin 2017/1451
Esas 2017/1930 Karar sayili karariyla bozma ilamina uyularak, Zeynep Tiimer'in ¢agr yiikiimliiliigiiniin
dogduguna iligkin karar esastan iptal edilmesi seklinde sonuglanmistir. SPK’nin 06 Aralik 2018 tarih ve
60/1393 sayili toplantisinda alinan karar ilgili kisitlama kaldirilmustir.

Sirket SPK tarafindan farkli zamanlarda verilen toplam 886.919 TL tutarindaki idari para cezalari i¢in dava
yoluna gitmistir. Tlgili davalarin 3 tanesi aleyhe sonuglanmis olup diger 5 dava devam etmektedir.

----Denizbank A.S. tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler

2018 yili igerisinde Denizbank A.S. tarafindan, ddenemeyen kredi bor¢lar1 (Not 7) igin Istanbul 10. Icra
Dairesi 2018/2473 Esas sayili dosya (Bursa 7. Icra Dairesi 2018/1693 Talimat dosyas1 ve Mudanya Icra
Dairesi 2018/740 Talimat dosyasi) ile icra takibi (ipotegin paraya ¢evrilmesi yoluyla takip ) baslatmistir.
Grup, Marmaris Icra Hukuk Mahkemesi 2018/308 Esas sayili dosya ile icra takibine/deger takdirine itiraz
davast agmis olup Denizbank A.S. ile yapilan protokol ( Not 7 ) neticesinde bu davadan feragat edilmistir.
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Sirket, Sis Dokuma, Mintay Tekstil, Melis Yapi, Mintay Dis Ticaret A.S. ve International Kervansaray
Hotel A.S. tarafindan Istanbul 12. icra Hukuk Mahkemesi 2018/930 Esas sayili dosya ile icra takibine itiraz
davas1 agilmistir. Sirket’in Denizbank A.S. ile yaptigi protokol neticesinde Sirket ve Melis Yapi
kapsaminda davadan feragat edilmistir. Diger davacilar agisindan dava takipsiz birakilmig, davanin
acilmamig sayilmasina karar verilmistir.

Grup yonetimi yapilan protokol ile Sirket aleyhine yiiriitiilen icra takiplerinin kapanacagini
degerlendirmektedir.

---- Sirket ortaklar/Eski yonetim kurulu iiyeleri tarafindan yiiriitiilen hukuki siirecler
Pay defterinin diizeltilmesi talepli davalar

Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan 5 Haziran 2015 tarihinde imzalandig: iddia olunan bir hisse
devir sozlesmesine binaen pay defterinin diizeltilmesi hakkinda Zeynep Tiimer ve Sirket aleyhinde dava
acilmugtir,

Yargilama siirecinde Sirket ve Zeynep Tiimer tarafindan hisse devrine yonelik herhangi bir irade beyaninin
olmadigi, boyle bir sdzlesmeye imza atmadigi, 5 Haziran 2015 tarihli s6zlesmenin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmamis oldugu, sdzlesmenin SPK mevzuati agisindan halka agik sirkete iligkin hisse
devri unsurlarini tasimadigi, sézlesmenin igeriginin hayatin ve ticari hayatin olagan akisina aykiri oldugu,
Sirket’in 15 Eylil 2017 yilinda yapilan genel kurulunda Zeynep Tiimer’in hdkim hissedar olarak
katilimima higbir sekilde muhalefet edilmedigi, Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan Sirket’teki imza yetkileri
alindiktan ve haklarinda hukuki ve cezai siire¢ baslatildiktan sonra hisse devri iddiasinin ortaya atildig
ifade edilmistir.

Mahkeme verdigi kararda "Davaci tarafin davasmin kabulii ile; dava konusu S.1.S. Sayilgan iplik Tekstil
Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S’nin, davali Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketinde
birlesmesi neticesinde davali Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi’'nde davali Zeynep Tiimer
adina kayitl1 30.477.305.900 adet hissenin davac 1 Ertan Sayilgan adina, 6.099.623.400 adet hissenin davaci
Selim Sayilgan adina davali Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin hissedar1 olduklari seklinde
pay defterine, Ticaret Si cil Miidiirligii nezdindeki Sicil kaydina ve Merkezi Kayit kurulusu nezdindeki
kayit sistemine kaydina" hilkmetmistir.

Dosya derdest olup, Bolge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesi 2019/1493 Esas sayili dosya ile istinaf
incelemesinde olup heniiz kesinlesmemistir. Ilgili mahkeme karar1 sonrasi Sirket’in ortaklik yapisi karar
uyarinca Merkezi Kayit kurulusu nezdindeki kayit sisteminde yeniden diizenlenmistir.

---- Ticari sirkete denetim kayyimi atanmasi talepli davalar '
Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan 4 Ekim 2018 tarihinde Istanbul 18 Asliye Ticaret Mahkemesi

2018/895 Esas sayili dosya ile Sirket’e denetim kayyumu atanmasi talepli dava agilmistir.

Yerel mahkeme tarafindan dava reddedilmistir. Davacilar istinaf kanun yoluna bagvurmus olup, istinafa
cevap dilekgesi sunulmustur. Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 13. Hukuk Dairesi 2019/1599 Esas sayili
dosya ile istinaf incelemesinde olup heniiz kesinlesmemistir.

Yonetim kurulu kararlarinmin yok hiikmiinde oldugunun tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 6 Subat 2019 tarihinde istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/61 Esas sayil
dosya ile zayi belgesi alinmaksizin, yeni ¢ikartilan yonetim kurulu defterine alinan tiim kararlarin yok
hiikmiinde oldugunun tespitine yonelik dava agilmigtir. Dava yerel mahkemece reddedilmis ve Sirket
lehine sonuglanmistir. Ancak gerekcesi bakimindan istinaf kanun yoluna bagvurulmustur. Ayrica davaci da
istinaf kanun yoluna basvurmustur. Dosya Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde olup heniiz
kesinlesmemistir.

Muvazaali iglemlerin davali yararina tespiti talepli davalar

Ertan Sayilgan tarafindan 11 Subat 2019 tarihinde Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/66 Esas
sayili dosya ile Sirket’in Blane Teknoloji A.S. ile muvazaali bir anlagsma yaptigi, bu sebeple Sir ket’in
zarara ugratildigr iddia edilerek, s6z konusu islemlerin muvazaali oldugunun tespiti talepli dava acgilmustir.
Dilekce teatisi tamamlandi ve durugma gilinli verildi. 27 Eyliil 2019 tarihli durusmada davaci tarafin
dosyay1 islemsiz birakmis olmasi sebebiyle dosyanin yenileninceye kadar islemden kaldirilmasina karar
verilmistir. Dosya bu rapor tarihine kadar hala yenilenmemistir.

Yonetim kurulu karar defterinin hiikiimsiizliigiiniin tespiti talepli davalar
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Ertan Sayilgan tarafindan 12 Subat 2019 tarihinde Istanbul 19. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/60 Esas
sayil1 dosya ile Sirket’e ait yonetim kurulu karar defterinin kapanig onay1 ya da zayi belgesi olmadan agilig
onayl aldig1 iddiasiyla karar defterinin hiikiimsiizliigliniin tespiti talep edilmistir. Dilekce teatisi
sonuglanmigtir. Bilirkisi raporu Sirket lehine diizenlenmuistir. Dava devam etmektedir.

Olaganiistii genel kurul yapilmasi talepli davalar

Selim Sayilgan tarafindan 6 Agustos 2019 tarihinde Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/522 Esas
sayili dosya ile Sirket’in olaganiistii genel kurul toplantisi i¢in giindemin diizenlenmesi, cagrida
bulunulmasi ve elektronik genel kurul gergeklestirmek i¢in yetkilendirilmesi adina kayyim atanmasi talepli
dava acilmistir. Dava aktif husumet yoklugu sebebiyle kesin olarak reddedilmistir.

Ertan Sayilgan tarafindan 6 Agustos 2019 tarihinde Istanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/501 Esas
sayilt dosya ile Sirket’in olaganiistii genel kurul toplantist i¢in giindemin diizenlenmesi adina kayyim
atanmasi talepli dava acilmistir. Dava aktif husumet yoklugu sebebiyle kesin olarak reddedilmistir. Ertan
Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan agilan 24 Temmuz 2019 tarihli Genel Kurulun tedbiren
durdurulmas1 ve sirkete kayyum atanmasi talepli Istanbul 3. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/465 Esas
sayil1 dosya ile acilan dava ise davanin konusuz kalmasi sebebiyle hiikiim kurulmasina yer olmadigina dair
karar verilmistir. Yargilama giderleri ve vekalet {icreti Sirket’e yiikletildiginden hiikmiin bu kismi1 agisindan
istinaf kanun yoluna basvurulmustur.

---- Eski yonetim aleyhine yiiriitiilen hukuki siirecler .
Sirket, yonetim kurulu bagkan1 Zeynep Tiimer ve yonetim kurulu iiyesi Miray Ercan tarafindan Istanbul
15. Agir Ceza Mahkemesi 2019/ 398 Esas sayili dosya ile Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat

Uluirmak ve Zuhal Tilhash aleyhine yiiriitiilen davadir.

Sirket yonetim kurulu baskam1 Zeyne p Tiimer ile yonetim kurulu iiyesi Miray Ercan'n imzasi taklit
edilerek, Sirket’in imza yetkilerinin degistirilebilmesini saglamak adina yapilan usulsiiz ve sahte yonetim
kurulu karar1 alinmasi, bu kararin noterde usulsiiz sekilde suret tasdigi yaptirilarak akabinde ticaret sicil
midiirliigiinde tescil ettirilmeye calisilmistir. Ancak bu durum Sirket tarafindan 6grenilince ticaret sicil
miudiirliigline itiraz edilerek sahte imzali sahte yonetim kurulu kararini n tescil ve ilan1 engellenmis ve bu
sahte is ve igslemi yaparak menfaat temin etmeye ¢alisan Ertan Sayilgan, Sel im Sayilgan, Murat Uluirmak
ile Zuhal Tilhasli hakkinda Sirket, yonetim kurulu bagkan1 Zeynep Tiimer ve yonetim kurulu iiyesi Miray
Ercan tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari doneme iligkin olarak
gecmise doniik olarak Sirket’i usulsiiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve yonetimini
ellerinde bulundurduklar iligkili taraflara bor¢landirarak Sirket’in icini bosaltmalar1 nedeniyle Sirket ve
yonetim kurulu bagkani Zeynep Tilimer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet Serbest
hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Savcilik tarafindan yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karari olusturma, Miray Ercan ve
Zeynep Timer'in imzalarimin Murat Uluirmak tarafindan atilmasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve ilan
noktasinda Zuhal Tilhasli tarafindan suga istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilga n, Murat
Uluirmak ve Zuhal Tilhash tarafindan sahte 6zel belge hazirlamalari, bu sahte 6zel belgeyi kamu kurumu
olan noterde tasdik ettirerek kullanmalari, ayni nitelige sahip Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmeye
ve uygulamaya calismalari, siiphelilerin kendi yararlarin a, Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve yonetim
kurulu baskan1 Zeynep Tiimer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte yonetim kurulu karari {iretip noterde
tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve ticaret sicil gazetesini de ara¢ olarak
kullanmalar1 nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda 6zel
belgede sahtecilik sucundan ve nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandirilmalarina, ayrica Kervansaray
Yatinm Holding A.S'yi ge¢mise yonelik muvazaali olarak borglandirarak zarara ugratmalart dolayisiyla
Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in 2 kez ayni sucu islemeleri yani aym sekilde 2 ayn seferde sirketi
muvazaali olarak borglandirmalar1 ve zarara ugratmalar1 nedeniyle 2 kez nitelikli dolandiricilik sugundan
ve diger siipheli Ahmet Serbestin de siiphelilerin gerceklestirdigi ilk eylemde islemlerini
kolaylastirdigindan nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandirilmalarina yonelik iddianame tanzim
edilmistir. S6z konusu iddianame kabul edilerek Istanbul 15'nci Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/ 398 E.
Sayili dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasli ve Ahmet Serbest
hakkinda 6zel belgede sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan ceza davasi agilmugtir.

Geriye doniik sahte kira sozlesmesine iligkin davalar
Zeynep Tiimer ve Sirket tarafindan Ankara 10. Agir Ceza Mahkemesi 2019/635 Esas sayil1 dosya ile,
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Grup otellerinin geriye doniik sahte kira s6zlesmesi ve noter onayi ele gecirilmeye c¢alisildigr iddiasiyla,
Selim Sayilgan ve Ertan Sayilgan aleyhine dava agilmistir. Durusma tarihi 30 Eylil 2020°dir.

Bu davanin sorusturma asamasinda otel kira sézlesmelerine iliskin bilirkisi raporu talep edilmis, 31 Ekim
2019 tarihli bilirkisi raporunda sozlesmelerin ve noter onaylarinin geriye doniik diizenlendigine tespitte
bulunulmustur.

Sis Dokuma yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunu tespiti

Ertan Sayilgan tarafindan Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/129 Esas sayili dosyasi ile Sis
Dokuma’nin yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunun tespiti davasi
acilmustir. Sirket asli miidahillik talebi kabul olunarak a¢ilan dava reddedilmistir. Siiresi icerisinde istinaf
bagvurusunda bulunulmamisgtir. Bu sebeple de dosya lehe kesinlesmistir.

Sis Dokuma hissedarlik yapisinin tespiti

Grup, Zeynep Tiimer ve Cetin Tiimer tarafindan Bursa 2.Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/225 Esas sayil
dosya ile Sis Dokuma hissedarlik yapisinin tespiti i¢in Sis Dokuma, Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan,
aleyhine dava agilmustir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin halka agik bir sirket oldugu,
KAP’ta Sirket ile ilgili ger ekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP aciklamalarindan goriilecegi iizere
Sirket’in , Sis Dokuma’nin %83.62’sine sahip oldugu, Sirket’in hakim, Sis Dokuma’nin bagh sirket
oldugu, bu sebeple Sirket’in, Sis Dokuma’nin yillardir yapilamayan genel kurul toplantist i¢in ¢agrida
bulundugu ve mahkemece kayyim atandigi 08 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi
yapilmasinin kararlastirildigi, yapilan toplantiya gercekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse
senetlerinin sunuldugu, Sis Dokuma pay defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle Sis
Dokuma hissedarlik yapisinin kararlagtirilamadigi, tiim rapor ve agiklamalarda Sirket hakim hissedar olarak
goziikiirken toplanti esnasinda sunulan senetlerin gercek olamayacagi, senetler ciro bulunmadigi ve Sis
Dokuma hisse senetlerinin devri i¢in herhangi bir karar almadig1 belirtilmis ve Sis Dokuma hissedarlik
yapisinin 20 Kasim 2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlastirilmasi gerektigi, Selim Sayilgan ve
yonlendirmesindeki Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’m hissedarlik yapisinda hig bir haklarmin bulunmadig
iddia edilerek 20 Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali Sis Dokuma ortaklik yapisinin
tespitine ve miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde oldugunun tespitine ve mevcut
hisse senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina karar verilmesi talep edilmistir.

Mahkemenin 28 Mart 2019 tarihli 6n inceleme zapti ile birlikte davac tarafin tedbir karar1 reddedilmistir.
29 Nisan 2019 tarihinde davalilar tarafinda verilen cevap dilek¢esinde davanin bir eda davasi oldugu,
yalnizca Mehmet Ozay, Selim Sayilgan ve Goksel Yazar’in genel kurul toplantilarina katilmasi sebebiyle
diger davalilarin pasif husumet ehliyetlerinin bulunmadigi ve davanin nispi harca tabi olmasi sebebiyle
davaci tarafindan nispi harcin tamamlatilmasi gerektigi aksi takdirde davanin reddedilmesi gerektigi usulen
iddia edilmistir. Ayrica, hisse senetlerinin basimi na iligkin faturamin gergek oldugu , hamiline yazil
senetlerin devrinin ciro ile gerceklestirilmeyecegi yalnizca zilyetligin devri ile hamiline yazili senetlerin
devrinin gergeklestigi ve zilyetligin ispatinin hissedarligin ispati i¢in yeterli oldugu, davacilarin hissedarlig
ispat edemedigi, hamiline yazili hisse senetlerine sahip olan bir sirketin hissedarlik yapisinin pay defteri ve
sicil kayzitlar ile tespit edilemeyecegi, Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi 2018/827 Esas sayili dosya
uyarinca Sis Dokuma’nin hakim hissedarinin Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan oldugu, Zeynep Tiimer’in
Sis Dokuma’nin igini bosaltmaya g¢alistigi ileri siiriilerek davanin reddine karar verilmesi talep edilmistir.
11 Aralik 2019 tarihli durusmada davalilarin elinde bulunan hisse senetlerini 2 haftalik siire i¢cinde sunmasi
istenmigtir. 25 Aralik 2019 tarihinde hisse senetleri mahkeme kasasina emanet verilmis ve sunmus olunan
delil dilekgesi ile hisse senetlerinin basildigin1 gosterir fatura ve Sis Dokuma hisselerinin hamiline yazil
olarak basildigini gosterir bilangolar ve ticaret sicil gazeteleri mahkemeye sunulmustur. Dava devam
etmektedir.

Akayteks yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunu tespiti

Akayteks tarafindan Bursa 2. Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/128 ve 2019/135 Esas sayili dosyalar ile
yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul karar defterinin zayi oldugunun tespiti davasi acgilmugtir.
Davanin reddine karar verilmis olup istinaf asamasindadir.

Akayteks hissedarlik yapisinin tespiti

Sirket, Zeynep Timer ve Cetin Tiimer tarafindan Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/23 Esas sayili
dosya ile Akayteks hissedarlik yapisinin tespiti i¢cin Akayteks, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Mehmet
Ozay ve Sayilgan Holding A.S. aleyhine dava agilmistir.
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21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin halka acik bir sirket oldugu,
KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP agiklamalarindan goriilecegi ilizere
Sirket’in Akayteks’in %99’una sahip oldugu, Sirket’in hakim, Akayteks’in bagl sirket oldugu, bu sebeple
Sirket’in, Akayteks’in yillardir yapilamayan genel kurul toplantisi i¢in ¢agrida bulundugu ve mahkemece
kayyim atandigi, 20 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantis1 yapilmasinin kararlastirildigi,
yapilan toplantiya gercekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse senetlerinin sunuldugu, Akayteks pay
defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle Akayteks hissedarlik yapisinin
kararlastirilamadigi, tiim rapor ve aciklamalarda Sirket hakim hissedar olarak goziikiirken toplanti
esnasinda sunulan senetlerin gercek olamayacagi, senetler ciro bulunmadigi ve Akayteks’in hisse
senetlerinin devri i¢in herhangi bir kar ar almadig1 belirtilmis ve Akayteks hissedarlik yapisinin 20 Kasim
2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlastirilmasi gerektigi, Selim Sayilgan ve yonlendirmesindeki
Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’in hissedarlik yapisinda hig¢ bir haklarmin bulunmadig: iddia edilerek 20
Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali sirketin ortaklik yapisinin tespitine ve
miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde oldugunun tespitine ve mevcut hisse
senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina karar verilmesi talep edilmistir.

Akayteks’in 23 Eyliil 2019 tarihli cevap dilekgesi ile eda davasina iligskin taleplerin bulundugu durumda
tespit davast agilmasinda hukuki yarar bulunmadigindan, davanin usulden reddinin gerektigi, basili hisse
senetleri mevcutken elinde hisse senedi bulunmayan davacilarin huzurdaki davayr agmakta hukuki
yararinin bulunmadigi, miivekkil sirket Akayteks'in hisseleri 10 Mart 2009 tarih ve 001366 Seri No’lu hisse
senedi basimi faturasinda goriilecegi tizere hamiline senet seklinde bastirildigi ve hisse senetlerinin gercek
oldugu, hamiline yazil1 hisse senetlerinin devrinin ciro ile degil , zilyetligin devri ile gerceklestigi, hamiline
yazili hisse senetlerinin zilyetliginin hissedarligin ispat1 i¢in yeterli oldugu belirtilmis ve davanin reddi
talep edilmistir. Dava devam etmektedir.

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti

Sirket, Zeynep Tiimer ve Cetin Tiimer tarafindan Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi 2019/236 Esas sayili
dosya ile Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti i¢in Bahar Tekstil, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan,
Mehmet Ozay ve Sayilgan Holding A.S. aleyhine dava agilmistir.

21 Mart 2019 tarihli dava dilekgesi ile Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin halka acik bir sirket oldugu,
KAP’ta Sirket ile ilgili gerekli agiklamalarin yapildigi, yine KAP agiklamalarindan goriilecegi iizere
Sirket’in Bahar Tekstil’in %99,9’una sahip oldugu, Sirket’in hakim, Bahar Tekstil’in bagl sirket oldugu,
bu sebeple Sirket’in, Bahar Tekstil’in yillardir yapilamayan genel kurul toplantist i¢in ¢agrida bulundugu
ve mahkemece kayyim atandigi, 20 Subat 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi yapilmasinin
kararlagtirldigi, yapilan toplantiya gergekligi tespit olunamayan hamiline yazili hisse senetlerinin
sunuldugu, Bahar Tekstil pay defterinin genel kurul toplantisinda bulunmamasi sebebiyle

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin tespiti (devami)

Bahar Tekstil hissedarlik yapisinin kararlastirilamadigi, tiim rapor ve agiklamalarda Sirket hakim hissedar
olarak goziikiirken toplant1 esnasinda sunulan senetlerin gergcek olamayacagi, senetler ciro bulunmadigr ve
Bahar Tekstil’in hisse senetlerinin devri i¢in herhangi bir karar almadigi belirtilmis ve Bahar Tekstil
hissedarlik yapisimin 21 Eyliil 2017 tarihli hazirun listesi uyarinca kararlagtirilmasi gerektigi, Selim
Sayilgan ve yonlendirmesindeki Mehmet Ozay ve Goksel Yazar’in hissedarlik yapisinda hi¢ bir haklarimin
bulunmadig: iddia edilerek 20 Kasim 2017 tarihli hazirun cetvelinin esas alinarak davali sirketin ortaklik
yapisinin tespitine ve miivekkillerin pay miktarlarinin da yine bu hazirunla es sekilde oldugunun tespitine
ve mevcut hisse senetlerine el konularak tedbiren mahkeme kasasina konulmasina karar verilmesi talep
edilmistir.

Bahar Tekstil’in 23 Eyliil 2019 tarihli cevap dilekgesi ile Bahar Tekstil’e ait pay defterinin mahkemeye
sunulamadigr ¢iinkii Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan sik sik denetlenmesi, hesaplarinin ulasilabilir
olmas1 ve finansal tablolarin/bilangolarin diizenlenmesi ve biitiinliigli agisindan grup sirketlerine ait
defterlerin Sirket merkezinde tutuldugu, fakat, Selim Sayilgan ve Ertan Sayilgan'n Sirket merkezine ve
Grup sirketlerine ait defterlere erisiminin miimkiin olmadig: belirtilmistir. Dava devam etmektedir.

Icra takipleri

Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, yargilama ve icra giderleri igin, Istanbul 6. icra Dairesi
2019/21941 Esas sayili dosyast ile yiiriitiilen toplam 2.871.186 TL tutarindaki icradir. Sirket Istanbul

18. Icra Hukuk Mahkemesi 2019/469 Esas sayili dosya ile itiraz etmis olup devam etmektedir.
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Sirket ise Istanbul 19. Icra Dairesi 2018/31329 Esas sayili dosyasi ile Selim Sayilgan aleyhine yiiriittiigii
1.181.912 TL tutarinda icra takibi vardir. Sirket’in ayrica agtigi 3 adet “Sikayet (icra memuru muamelesi)”
davasi mevcut olup devam etmektedir.

Ortaklar tarafindan agilan fesih davast

Sirket hisselerinin %5'ni temsil ettiklerini iddia eden pay sahipleri tarafindan fesih talepli olarak Istanbul
16. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2018/807E. Sayili dosyasiyla 04/09/2018 tarihinde bir dava ikame
edilmistir. 26.12.2018 tarihi itibariyle davacilar tarafindan tedbir taleplerinin reddi nedeniyle istinaf kanun
yoluna basvurulmus olup, istinafta da bu talep reddedilmistir. Davacilar tarafindan tekrar kayyim atanmasi
talebinde bulunulmustur. 23 Aralik 2019 tarihinde murafaa yapilmistir. Murafaa 6ncesinde mahkemece
atanan bilirkisilerce mahkemeye sunulan bilirkisi raporunda; "Sirketin ge¢misten gelen kotii yonetim
yiikiinii tasimakta zorlanmakla birlikte, son dénemlerde bankalarla ve diger alacaklilara yapilan anlagmalar
neticesinde mali iyilesmenin goriilmeye ba slandigi, bununla birlikte sirkete kayyum atanmasinin mali
diizelme cercevesinde gerekliliginin siipheli oldugu, Davacilarin TTK 531 baglaminda azinlik statiisiiniin
kabulii i¢in asgari sahip olmas1 gereken pay adedinin 29.425.254 olmasi ve bu tutarda hissenin de dava
boyunca elde tutulmasinin gerektigi, bunun dava sarti oldugu, fesih gibi agir ¢oziimlere basvurmak igin
hakl1 sebebin varliginin arastiritlmasinin gerektigi, fesih davasina konu edilen gerekgelerin bir 6nceki fesih
davasma konu edilen gerekgelerle ayni oldugu ve sdz konusu davadan feragat edildigi, bu durumda
olgularin ileri siiriilmesi i¢cin makul siire hususunun mahkemece degerlendirilmesinin gerektigi ve bu
anlamda Sirket’in devamliliginin gerekli oldugu Sirket’in feshine iligkin kosullarin heniiz olgunlagmadigi"
yoniinde Sirket lehine heyet raporu sunulmustur. Murafaa esnasinda rapor taraflara teblig edilmis, taraflar
dinlenerek kayyum atanmasi talebi yasal sartlar1 olusmadigindan reddedilmistir. Mahkemece davacilarin
dava sartin1 tasty1p tasimadigi hususunda ilgili kurumlara yazdigi miizekkere cevaplari beklenmektedir.
————— Sirket aleyhine yiiriitiilen iflas davalar1 (devami)

Landensbank in ( Landesbank Baden-Wiirttemberg) iflas davasi

Grup bagl ortakligi Akayteks’in Landesbank Baden-Wiirttember’e olan kredi borglart nedeniyle olusan
hukuki siireclerdir. Odenemeyen kredi borglar1 ( Not 7) nedeniyle Landesbank tarafindan , miisterek borglu
ve miiteselsil kefil sifatindan dolay1 Sirket, Mintay Tekstil ve Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.’e
iflas yolu ile adi takip yoluna gec¢ilmistir. Grup siiresinde 6deme emrine itiraz etmis, sonrasinda
Landesbank tarafindan taraflarin iflasi talepli dava Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/98 Esas
sayili dosya ile dava agilmigtir. Davanin 31 Ekim 2019 tarihli durusmasinda bilirkisi raporu halen
mahkemeye sunulmamis oldugundan raporun beklenilmesine karar verilmistir. Dava devam etmektedir.

Danis Turizm ve Insaat A.S. tarafindan yiiriitiilen iflas davasi

Dams Turizm ve Insaat A.S. ile Sis Dokuma arasinda imzalanan "Gayrimenkul Satis Vaadi"
sozlesmesinden kaynakli bor¢ ve bu sozlesmeye ek olarak diizenlenen ve eski yonetim tarafindan
imzalanan borg kabul ve teminat sdzlesmesi iizerinden Istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660 Esas
sayil1 dosya ile Sirket ve Sis Dokuma aleyhine yiiriitiilen iflas davasidir. 26 Aralik 2019 tarihinde yapilan
celsede Sirket savunmalar1 hakli goriilmiis iflas davasinin reddine karar verilmistir. Sis Dokuma aleyhine
ise Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan iflas karar1 verilmistir.

----- Genel kurula cagri izni ve kayyum atanmasi hakkinda

Bahar Tekstil ( Sirket % 7,46 pay sahibi) tarafindan genel kurula ¢agri izni ve kayyum atanmasi hakkindaki
Istanbul 16.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2019/482 Esas sayili dosyast ile goriilen dava sonucunda ;
Sirket’in 2017-2018 olagan genel kurullarinin “Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve
Esaslariyla Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanlhigr Temsilcileri Hakkindaki
Yénetmelik” in 13.maddesine uygun olarak 2017, 2018 Yillarina iligkin finansal tablolarin okunmasi ve
miizakeresi, Yonetim Kurulunun 2017 ve 2018 yillarina ait yillik faaliyet raporlarinin okunmasi ve
miizakeresi, 2017, 2018 yillarna iliskin Bagimsiz Denet¢i 6zet raporunun okunmasi ve miizakeresi, 2017
ve 2018 yili faaliyet sonucu hakkinda karar verilmesi, Yonetim Kurulu iiyelerinin 2017 ve 2018 yili
faaliyet donemine iligkin ayr1 ayri ibralari ile Yonetim Kurulu iyelerinin se¢imi, gorev siiresi ve ticret
tespiti, Faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilast”
seklindeki giindem ile topla nmasina yonelik ¢agriya izin verilmesine, genel kurulun icrasi i¢cin YMM
Hasan Alevlinin kayyum olarak atanmasina, yine halka acik anonim sirketlerin genel kurul ¢agris 1 ve
icrast iglemleri icin tiim mevzuatin gerekli kildigi izin ve sair islemleri yapmasi hususlarinda yetki
verilmesine karar verilmistir. Sirket’in 2017 ve 2018 yili olagan genel kurullar1 29 Subat 2020 tarihinde
yapilmustir.

----- Iliski taraflara iliskin hukuki siirecler
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Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh
Istanbul 11.Icra Dairesi 2018/24959 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 641.254 TL tutarinda ilamsiz

takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Akayteks
Istanbul 11.Icra Dairesi 2018/ 24499 Esas sayil1 dosyasi ile Sirket aleyhine 2.143.413 TL tutarinda ilamsiz

takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Akayteks’in 19 Aralik 2019 tarihinde sattig1 fabrika bina ve arsalarina iliskin Sirket ve Zeynep Tilimer
tarafindan Cumhuriyet Bassavciligi’na el koyma ve tedbir talepli sikayette bulunulmustur.
Iliski taraflara iliskin hukuki siirecler (devami)

Sayilgan Holding A.S.
Istanbul 11.Icra Dairesi 2018/ 24646 Esas say1l1 dosyast ile Sirket aleyhine 1.360.918 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Melis Yap1
Istanbul 11.icra Dairesi 2018/ 24645 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 310.680 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Takibe itiraz edilmistir.

Alman Otelcilik Yatirim ve Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Istanbul 11.Icra Dairesi 2018/ 24960 Esas sayil1 dosyas1 ile Sirket aleyhine 1.888.117 TL tutarinda ilamsiz
takip yapmaktadir. Sirket ilgili icraya itiraz etmistir. Itiraz {izerine Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi
2018/956 Esas sayili dosyast ile itirazin iptali davasi agilmustir. Dava devam etmektedir.

Sirket’in Alman Otelcilik aleyhine yiiriittiigii Istanbul 24. icra Miidiirliigii'niin 2018/26161 Esas sayili
dosyaya ise Istanbul 26. Asliye Hukuk Mahkemesi 2019/25 Esas sayili tasarrufun iptali dosya ile itiraz
edilmistir. Dava devam etmektedir.

Mintay Ticaret

2016/346 Esas sayili dosya ile yiiriitiilen iflas erteleme davast 2019/896 karar no ile neticelenmistir. Karara
gore, istinaf yolu acgik olmak iizere, iflas erteleme talebinin reddedilmis ve kayyumun goérevi sona
erdirilmistir.

International Kervansaray Hotel A.S.

Istanbul 11.icra Dairesi 2018/ 23903 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 10.821.795 TL tutarinda
kambiyo takibi yapmus istanbul 16. icra Hukuk Dairesi’nin karartyla iptal edilmistir.

Sirket ise International Kervansaray Hotel A.S. aleyhine Istanbul 19. Icra Dairesi 2018/40154 Esas ve
2018/ 32658 Esas sayili dosyalariyla 11.911.471 TL tutarinda icra takibi yiiriitmektedir. ilgili icra
takiplerine itiraz edilmistir.

Akayteks tarafindan Istanbul 28.icra Dairesi 2019/5374 Esas sayili dosya ile 3.860.392 TL tutarnda
International Kervansaray Hotel A.S. aleyhine icra yiritiilmektedir.

Istanbul 9. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin 2018/738 E. ve 2018/867 E. sayili dosyalar1 (2018/738 Esas sayil
dosyada birlestirilmistir ) ile yriitillen dava ise International Kervansaray Hotel A.S. ile yapilan kira
sozlesmenin hiikiimsiiz oldugunun tespitine iliskin acilmig bir davadir.Bu sozlesme ile ilgili olarak eski
yonetim aleyhinde dolandiricilik ve sahtecilikten yiiriitiilen sorusturmada sézlesmenin sahte oldugu bilirkisi
raporuyla tevsik olunmus, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Noter katibi hakkinda Not 17.2.6’da
aciklanan dava acilmigtir. Hukuk davasinda, dosya ayni mahkemede goriilen 2018/738 E. dosyasinda
birlestirilmis olup, yargilama s6z konusu dava {izerinden devam etmekte olup bu asamada ceza yargilamasi
sonucu beklenmektedir.

----Akbank T.A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takipleri ‘ ‘
2015 yili igerisinde Akbank T.A.S. tarafindan, 6denemeyen kredi borglar1 (Not 7) igin Istanbul 9. Icra

Dairesi 2015/21165 Esas sayil1 dosya yiriitiilen, 24.450.443 TL tutarindaki icra takibidir.
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----Munzur Aydin alacagna iliskin yiiriitiilen hukuki siirecler ' _

Munzur Aydin tarafindan Istanbul 27. Icra Dairesi 2017/13573 Esas ve Istanbul 8. Icra Dairesi 2017/11799
Esas sayil1 dosya ile yiiriitiilen toplam 25.872.515 TL tutarinda kambiyo takibi yapilmustir.

Sirket ilgili takiplere Istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/932 Esas sayili dosyast ile menfi tespit,
Istanbul 22. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/370 Esas sayili dosyasi ile imzaya ve borca itiraz davas1 agnustir
. Bu dava neticesinde imzaya itirazin kabuliine ve 2017/11799 Esas sayili dosya ile yapilan takibin
durdurulmasina karar verilmistir.

Grup’un Istanbul 24. Icra Hukuk Mahkemesi 2017/271 Esas sayili dosyasi ile 2017/13573 Esas sayil
dosyaya actig1 takibin iptali davasi aleyhe sonuclanmistir. Davalara iliskin siire¢ devam etmektedir.
----Maliye Hazinesi tarafindan Kundu oteli icin yiiriitiilen dava

Antalya 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 2015/417 Esas sayili dosya ile Kervansaray Kundu otelinin davali
miivekkil lehine mevcut iist hakkinin iptali ile tapudan terkini ve tapu kaydina islenmesi i¢in acilan
davadir. Ilave olarak cebri icra dahil iiciincii sahislara dava konusu hakkin devrinin dnlenmesine dair tedbir
istemi ile agilan davadir. Dava devam etmektedir.

----Diger aleyhe yiiriitiilen icra takipleri ve iliskili hukuki siirecler

23.892.876 TL tutarinda farkl kisi/sirketler tarafindan yiiriitiilen ilamsiz/ilamli/kambiyo takipleri vardir.
Grup takiplere itiraz etmis, bir kisim takipler i¢in borca itiraz, menfi tespit, bor¢tan kurtulma, takibin iptali,
haczin kaldirilmas: davalari agmustir. Itiraz edilen bazi takipler icin karsi taraf itirazin iptali davalari
acmustir.

Kervansaray Reklamcilik ve Pazarlama San. Tic. A.S.
Istanbul 24.Icra Dairesi 2018/ 25751 Esas sayili dosyasi ile Sirket aleyhine 9.123.701 TL tutarinda
kambiyo takibi yapmaktaydi 2019 yili iginde feragat edilmistir.

Grup aleyhine yiiriitiilen diger davalar, Lara Otelin parsellerinin de bulundugu orman alaninda yer alan bir
kisim arsanin bagkasina ait oldugu iddiastyla agilan tapu kayit ve tescilin i ptali davasi, Sirket’in SIS
Sayilgan Iplik A.S. birlesmesi dolayisiyla agilan pay alim teklifi davas1 ve TTK m 399/f.6 uyarinca denetci
atanmasina yonelik davalardan olugmaktadir.

Grup tarafindan yiiriitiilen ¢esitli asamalarda 5.905.340 TL tutarinda, alacak, istihkak, itirazin iptali vs
konulu dava ve icra takipleri mevcuttur.

Onemli Gelismeler ve KAP aciklamalari

20.04.2020 tarihli KAP agiklamasi : Galeri Kristal e kiralanan Kundu ve Lara Oteli Hakkinda.

Kervansaray Lara Otelimiz ile Kundu Otelimiz Sirketimiz tarafindan otelin renovasyon, tamirat ve tadilat islerinin kiraci
tarafindan yapiimasi sartiyla Galeri Kristal Turizm ingaat Pazarlama Ve Ticaret A.S.' ye kiralanmig ve bu husus pay
sahiplerimize duyurulmustu. Bu kapsamda, Lara ve Kundu Oteli'ndeki yenileme ve tadilat is/islemleri kiraci tarafindan
yapilmakta olup calismalar hizla ilerlemektedir.

03.04.2020 tarihli KAP agiklamasi : Bor¢ Yapilandirmasi Hakkinda
Sirketimiz'in gegmisten gelen alacaklilarindan Gelecek Varlik Yonetim A.$ tarafindan bakiye alacaginin Tevfik Orhan
Ozsaragoglu' na devir ve temlik edildigi daha 6nce pay sahiplerimize duyurulmustu.

Temlik alacaklisi Tevfik Orhan Ozsaragoglu ile soz konusu borcun tenkisi, yapilandinimasi ve tasfiyesi icin yapilan
goriismeler neticesinde; Sirketimiz' in 94.837.843,17 TL olan borcunun indirimli olarak 70.000.000 TL olarak 7 adet esit
taksit ve senetle ddenerek, ayrica ilave teminat verilerek yapilandiriimasi ve tasfiyesinde uzlagsma saglanmis ve taraflar
arasinda Bor¢ Yapilandirma Protokolli imzalanmustir.

30.03.2020 tarihli KAP agiklamasi : Koronavirls salgininin Sirketimize etkisi hakkinda
Diinyay! etkisine alan Koronavirlis (COVID-19) salgininin tiim sektdrlere oldugu gibi turizm sektoriine de beklenen
olumsuz etkisi sebebiyle sayin pay sahiplerine asagidaki agiklama yapma ihtiyaci dogmustur.

Daha 6nceki aciklamalarimizda da belirttigimiz gibi Sirketimiz gerek finansal yonetim riskini azaltmak gerekse turizm
sektoriindeki dalgalanmalardan en az etkilenmek amaciyla Otellerimizin bazilarini kiraya vererek sabit gelir elde etmeyi
uygun goérmdstr.
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Sirketimiz milkiyetinde olan Bursa City, Bursa Termal ve Marmaris otellerinden Bursa City isletmeciye sabit kira getirisiyle
5 yil stire ile (5+5 yil opsiyonlu olarak) kiralanmistir.

Sirketimiz Ust kullanim hakkiyla elinde bulundurdugu Uludag, Lara, Kundu otellerinden Lara Otelinin Kasim 2022 yilina
kadar, Kundu Otelinin ise Kasim 2034 yilina kadar sabit kira getirisiyle sozlesmeleri devam etmektedir.

Yapilan kiralamalar sonucunda Sirketimiz 6 otelden 3 tanesinde gelir garantisi sadlarken ayni zamanda bu otellerde
isletme giderinden de tasarruf saglamistir.

Boylece Sirketimiz yonetimi yukarida 6zet bilgi olarak sunulan kararlarla COVID-19 nedeni ile tim dinyanin yagadigi bu
ekonomik olumsuzluklari en aza indirgeyerek siz degerli Ortaklarimizin yatinmlarini ve Sirketimizin gelecegini gtivence
altina almistir.

23.03.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Bursa Oteli nin (Fomara City Otel) kiraya verilmesi hususunda
Yénetim Kurulu nun 23.03.2020 tarihli karari hakkinda.

Yonetim Kurulu'nun 23.03.2020 tarihli karari ile;

Sirketimizin miilkiyetinde olan Kervansaray Fomara City Otel'in kiralanmasi hususunda KSF YILDIRIM Turizm Otelcilik
Tic. Ltd. Sirketi ile 23.03.2020 tarihinde s6zlesme imzalanmigtir.

Sézlesmenin kosullart; Aylik kira bedelleri ; ilk yil aylik net 95.000TL+KDV, 2. Y1l aylik net 110.000TL+KDV, 3. Yil aylik net
121.000 TL+KDV, 4.yil aylik net 133.100TL+KDV,5. Yil aylik net 146.410TL+KDV. 5+5+5 yil olarak imzalanan
sOzlesmede her 5 yilin sonunda taraflar tekrar bir araya gelecek ve yazili mutabakat halinde stre 5 yil uzatilacaktir.Kiraci
ilk 5 yilik dénem basinda oteli masrafi kendine ait olmak (izere yenileyecektir.

Sz konusu kiraya verme isleminin Sermaye Piyasasi Kurulu'un ‘Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar Ve
Ayrilma Hakk Tebligi"nin 5. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca ayrilma hakki doguran bir islem degildir.

20.03.2020 tarihli KAP agiklamasi : Yonetim Kurulu binyesinde olusturuimus olan komiteler hakkinda yapilan
aciklamadr,

20.03.2020 tarihli KAP agiklamasi : Bagimsiz Denetim Kurulugunun Belirlenmesi

13. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2019/532 E. ve 2019/956 K. sayili 05.12.2019 tarihli karari ile sirketimize 2019 yili
bagimsiz denetim firmasi olarak atanmis olan Abakis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
ilgili mahkemenin bu karari 29.02.2020 tarihinde gergeklestirilmis olan Olagan Genel Kurul toplantisinda 15. Gindem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmus ve tutanaklara gegirilmisti.

Ancak gecen surecte gerekli yasal bildirimlerin yapilmasina ragmen séz konusu bagimsiz denetim firmasi Abakls
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.'nin 13.03.2020 tarihli cevabi yazisiyla anlasildi§i (zere
s6z konusu firma ile galigilamayacagi anlagiimistir.

Sirketimizin yatinmcilarina ve ilgili mevzuatlara olan yikimluligu cergevesinde 16.03.2020 tarihinde alinan Yénetim
Kurulu karari ile sirketimizin 01.01.2019 - 31.12.2019 dénemi bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan gergeklestirilecektir.

17.03.2020 tarihli KAP agiklamasi : Bagimsiz denetim firmasi hakkinda.

13. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2019/532 E. ve 2019/956 K. sayili 05.12.2019 tarihli karari ile sirketimize 2019 yili
bagimsiz denetim firmasi olarak atanmis olan Abakiis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
ilgili mahkemenin bu karari 29.02.2020 tarihinde gergeklestiriimis olan Olagan Genel Kurul toplantisinda 15. Giindem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmus ve tutanaklara gegirilmisti.

Ancak gegen suregte gerekli yasal bildirimlerin yapilmasina ragmen sz konusu badimsiz denetim firmasi Abakus
Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin 13.03.2020 tarihli cevabi yazisiyla anlasildigi (izere
s6z konusu firma ile galigilamayacagi anlagiimistir.

Sirketimizin yatirnmeilarina ve ilgili mevzuatlara olan ylkimlilugu cergevesinde 16.03.2020 tarihinde alinan Yénetim
Kurulu karari ile sirketimizin 31.12.2019 donemi bagimsiz denetimi Yeditepe Badimsiz Denetim A.$. tarafindan
gerceklestirilecektir.

02.03.2020 tarihli KAP agiklamasi : 29.02.2020 tarihinde gergeklestiriimis olan 2017 2018 vyillarina ait Genel Kurul
Toplantisi neticesi hakkinda.

Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi'nin, 01.02.2020 tarihinde gerekli nisap saglanamadigindan ertelenen 2017 ve
2018 Yillar Olagan Genel Kurul Toplantisi 29 Subat 2020 tarihinde Saat:10:00'da Ramada Encore istanbul Airport Hotel
Besyol, Birlik Cad. N10 Kiigiikgekmece / ISTANBUL adresinde, T.C. Ticaret Bakanligi istanbul Ticaret il Miidiirligiinin
27.02.2020 tarih ve 52733701 sayili yazilariyla gdrevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin, Zafer Karakog' un gézetiminde
gerceklestiriimistir.
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Toplantiya ait davet; Kanun ve Esas Sézlesmede 6ngdriildigi gibi toplanti yeri, giinii ve saati ile glindemi de ihtiva
edecek sekilde, 06.02.2020 tarih 10010 sayili ve 07.02.2020 tarih 10011 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde, ayrica
Sirketimizin  www.kervansarayholding.com.tr adresindeki kurumsal intemnet sitesi ile 05.02.2020 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde siresi iginde yapilmigtir.
Toplanti 01.02.2020 tarihinde yapilmak istenmis ancak toplanti nisabi temin edilemediginden ertelenmistir. Toplantinin
cadrisi istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesimin 2019/482 E. 2019/900 sayili karari ile kayyum olarak géreviendirilen
YMM Hasan Alevli tarafindan yapilmasi sebebiyle ilgili KAP agiklamalari ve Hak Kullanim Stregleri yirutilememistir.
Gergeklestirimis olan bu Genel Kurul neticesi sirketin hakim ortaklar tarafindan belilenmeyip tamamen kiiglik
yatinmelilarin takdiri ile ortaya ¢ikmistir. Kuguk yatrmcilarin ortak olduklari sirketlerine sahip ¢ikarak olaganust
cabalarina mahzar olan Kervansaray Yatirnm Holding A.S., yatinmcilarinin bu teveccihlne layik olacak sekilde yonetime
kendilerinin belirlemis oldugu Yonetim Kurulu Uyesi Sayin Nail Cakir tarafindan dogrudan temsil edileceklerdir.

17.02.2020 tarihli KAP agiklamasi : Genel Kurul Stireg iptali

26.12.2019 tarihli KAP agiklamasiyla 20.03.2020 tarihinde yapilacag! ilan edilmis olan 2017 ve 2018 yillarina ait Olagan
Genel Kurul Toplantisi ¢agri slreci Mahkemece Kayyim olarak atanan Sn. Hasan Alevlinin almis oldugu karar
cercevesinde ve 05.02.2020 tarihinde KAP'ta agiklamasi sebebiyle iptal edilmistir.

06.02.2020 tarihli KAP agiklamasi : Yatirimci iligkil_eri Bolimd Yoneticisi istifas hakkinda.Sirketimiz Yatinmci lliskileri
Bolumi Yoneticiligi ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeligi gorevlerini ylritmekte olan Ahmet Imir yiritmekte oldugu
gorevlerinden istifaen ayrilmistir.

05.02.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Yatinm Holding A.S."in genel kurulunun icrasi igin, istanbul 16'c
Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 21.10.2019 tarih ve 2019/900 sayili karari ile kayyum olarak atanan Hasan Alevli tarafindan
gonderilen genel kurul ¢agrisina iliskin agiklamadir.

03.02.2020 tarihli KAP agiklamasi : Aareal Bank AG?den alacak temlikiyle Galeri Kristal?e temlik olunan, temlik
alacaklisi Galeri Kristal?e karsi Borglarimizin Yapilandirimasi ve Tasfiyesi Hakkinda

03.12.2019 ve devaminda 31.01.2020 tarihli KAP aciklamalarina istinaden yatirnmcilarimizdan gelen bilgi talebi sebebiyle
yapllan agiklamadir;

Sirketimizin Aeral Bank AG'ye olan borcun Galeri Kristal Tur. ins. Paz. Ve Tic. A.S.'ye temliki sonrasi, sirketimiz ile Galeri
Kristal arasinda varilan anlagsma gergevesinde;

S0z konusu borg sebebiyle Lara Oteli'nin icra ile satigi neticesinde, satis fiyatl kiymet takdirinin altinda gergeklesmesi
halinde dahi sirketimizin Galeri Kristal'e olan tiim borglarina karsilik sayilacaktir.

Anlagmaya konu Lara Oteli'nin satig ve bu sayede Galeri Kristal'e olan tlim borclarin kapatiimasi sirketimizin toplam borg
yukimlaligund buyik oranda karsilayacak olup sirketimizin mali durumu tzerinde son derece olumlu etkisi olacaktir.

03.02.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Yatirim Holding A.S.nin genel kurulunun icrast igin, istanbul 16™ci
Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 21.10.2019 tarih ve 2019/900 sayili karari ile kayyum olarak atanan Hasan Alevli tarafindan
gdnderilen genel kurul toplanti sonucuna iligkin agiklamadir.

31.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Sermaye Piyasasi Kurulu nun 30.01.2020 tarih ve 2020/8 sayili kararinin
ylratmesinin durdurulmasina yonelik Mahkeme kararlari hakkinda

Ertan Sayilgan ile Selim Sayilgan'in hisseleri Uzerinde, Pay Alim Teklifi Tebligi geredince yUkumltltkleri yerine
getirmediklerinden Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.10.2019 tarih ve 2019/51 sayili Bilteni ile donukluk karari verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30.01.2020 tarih ve 2020/8 sayili karari ile, Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in Sirketimiz
sermayesinde sahip olduklari ve donmus bulunan oy haklarinin [1-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 13. maddesinin 4.
fikrasi kapsaminda kendiliginden ¢ozUldigunin kabulline karar verilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan her ne kadar bu yonde bir karar verilmis ise de Sirketimiz yatinmcilari tarafindan bu
kararin iptali ve yiiriitilmesinin durdurulmasi talepli acilan 3 ayri davada hem Ankara 10. idare Mahkemesi'nin 31.01.2020
tarih ve 2020/223 Sayili karari, hem Ankara 11. idare Mahkemesinin 31.01.2020 tarih ve 2020/253 sayili karari ve hem de
Ankara 7. idare Mahkemesi'nin 2020/ 262 E. sayili karari uyarinca; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Ertan Sayilgan ve Selim
Sayilgan'in donuk olan hisselerinin kendiliginden ¢dziildligine yoénelik 30.01.2020 tarih ve 2020/8 sayili biilten kararina
iliskin ydritmenin durdurulmasina karar verilmis olup isbu husus yatinmcilar tarafindan sirketimize bildirilmistir. S6z
konusu kararlar ekte pay sahiplerimizin bilgisine sunulmaktadir.

Ankara 10. idare Mahkemesi'in 31.01.2020 tarih ve 2020/223 Sayili ilami, Ankara 11. idare Mahkemesinin 31.01.2020
tarih ve 2020/253 sayili ilami ve de Ankara 7. Idare Mahkemesi'nin 2020/262 E. sayili Mahkeme llami geregince
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donuklugun coziilmesine iliskin SPK tarafindan verilen kararin yiritmesi durduruldugundan, Ertan Sayilgan ve Selim
Sayilgan'in Sirketimizdeki hisseleri donuk vaziyettedir. Bu durum dolayisiyla, donukluk nedeniyle Ertan Sayilgan ve Selim
Sayilgan'in toplamda Sirketimiz' in % 69,51'ine denk gelen 36.519.710,800 adet hissesi bakimindan Sirketimiz genel
kurulunda genel kurula katiima ve oy kullanma hakki bulunmamaktadir.

28.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Bahar Désem San. ve Tic. A.S. Hakkinda

Sirketimizin %99,97" sine sahip oldugu bagli istiraki Bahar Dégem San. ve Tic. A.$' nin Sirketimizde % 7,46 hissesi
bulunmakta olup karsilikli istirak s6z konusudur.T.T.K' nin 389'ncu maddesi geredince" Sirketin iktisap ettigi kendi paylari
ile yavru sirket tarafindan iktisap edilen ana sirketin paylari, ana sirketin genel kurul toplanti nisabinin hesaplanmasinda
dikkate alinmaz. Yavru Sirketin iktisap ettigi ana sirket paylarina ait oy haklariyla bunlara bagl haklar donar".Yine bu
dogrultudaKurumsal Yonetim ilkelerinin Belilenmesine ve Uygulanmasina lliskin Teblig ile Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yonetim ilkelerimin " Oy Hakki" baglikli 1.4.3'ncii maddesi " Karsilikli istirak iligkisi, beraberinde bir hakimiyet
iliskisini de getiriyorsa, karsilikli istirak icerisinde bulunan sirketler, nisap olusturmak gibi, cok zaruri durumlar ortaya
clkmadikga, karsilikli istirak iligkisi icerisinde bulunduklari sirketin genel kurullarinda oy haklarini kullanamazlar ve bu
durumu ilgili mevzuat hikumlerine uygun olarak kamuya agiklarlar* seklinde diizenlenmistir. Yasal diizenleme geregince;
Sirketimiz' in bagl istiraki olan Bahar Désem San. ve Tic. A.S' nin oy haklari ve buna bagh tim haklari donuktur. Bu
sebeple de Sirketimiz genel kurulunda genel kurula katilma ve oy kullanma hakki bulunmamaktadir.

22.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Lara Oteli nin Kiralanmasi hakkinda
Kervansaray Yatirim Holding A.S. ile ilgili olarak Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan vekili Av. Bircesu Mert Kaya tarafindan
KAP’a gonderilen agiklamadir.

21.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Degerleme Raporu Hakkinda
Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan vekili Av. Bircesu Mert Kaya tarafindan KAP’ a yollanan agiklamaya cevaben
aciklamadir,

21.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Yatirnm Holding A.$. ile ilgili olarak Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan
vekili Av. Bircesu Mert Kaya tarafindan KAP’a gonderilen agiklamadir.

09.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Genel Kurul icrasi Kayyum ‘u YMM Hasan Alevli tarafindan yapilan 2017ve2018
yillarina ait genel kurul toplantisi ¢agrisi yapilmigtir.

08.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Lara Oteli nin Kiralanmasi hakkinda

Sirketimiz 11.11.2019 tarihinde kamuya aciklandi§i Uizere; alinmis olan yonetim kurulu karariyla Kervansaray Lara
Oteli'nin Galeri Kristal Turizm insaat Pazarlama ve Ticaret A.S firmasina 3 yil siireyle senelik 3.000.000 EUR arti KDV
bedelle kiralanmasina karar vermisti.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda Kervansaray Lara Oteli'nin net bilanco degeri 191.063.122 TL'dir. Ayni
tarih itibariyle sirketimizin toplam bilango aktifleri 1.213.752.179 TL olarak gergeklesmis olup, Kervansaray Lara Oteli'nin
toplam aktifler igerisindeki pay1 % 15,74 olmustur.

isleme iligkin yonetim kurulu kararinin alindigi tarihten 6nceki alti aylik dénemde, Sirketimizin Borsa istanbul'da olugan
agirlikl ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi 172.741.958 TL olmustur. Kervansaray Lara Oteli'nin kiralanmasindan elde
edilecek olan toplam 9.000.000 EUR kira bedelinin indirgenmis nakit akisi 7.460.556 EUR olarak hesaplanmistir. Kontrat
imza tarihinde gecerli olan TCMB déviz alis kuru 6,3412 TL/EUR olup, s6z konusu islemden elde edilecek indirgenmis
nakit akisi 47.308.878 TL olarak hesaplanmistir. Bu rakamin agirlikli ortalama sirket degerine orani %27,39 olmustur.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda 2019 yilinin ilk {¢ ceyregi itibariyle Kervansaray Lara Oteli'nden elde
edilen gelir 64.784.651 TL olmustur. Ayni donemde Sirketimizin toplam gelirleri 130.469.608 TL olarak gergeklesmis olup
Kervansaray Lara Oteli'nin toplam gelirler icerisindeki orani %49,65 olarak hesaplanmigtir

25.12.2019 tarihli yonetim kurulu karariyla degerlendirme neticesinde; soz konusu kiralama iglemi, Sermaye Piyasas|
Kurulu'nun 11-23.1 Sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 6'nci maddesinin
1'inci fikrasinda belirtilen énemlilik kriterlerini tasimadigindan, ayriima hakkinin dogmadig tespit edilmistir

08.01.2020 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Kundu Oteli'nin Kiralanmasi Hakkinda
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Sirketimiz 11.11.2019 tarihinde kamuya agiklandigi Uzere; alinmig olan yonetim kurulu karariyla Kervansaray Kundu
Oteli'nin Galeri Kristal Turizm Ingaat Pazarlama ve Ticaret A.S firmasina 15 yil sireyle senelik 1.694.915 EUR arti KDV
bedelle kiralanmasina karar vermisti.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda Kervansaray Kundu Oteli'nin net bilango degeri 64.812.337 TL'dir. Ayni
tarih itibariyle sirketimizin toplam bilanco aktifleri 1.213.752.179 TL olarak gerceklesmis olup, Kervansaray Kundu Oteli'nin
toplam aktifler igindeki payi %5,34 olmustur.

isleme iligkin yonetim kurulu kararinin alindi§i tarihten énceki alti aylik dénemde, Sirketimizin Borsa Istanbul'da olusan
agirlikl ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi 172.741.958 TL olmustur. Kervansaray Kundu Oteli'nin kiralanmasindan
elde edilecek olan toplam 25.423.729 EUR kira bedelinin indirgenmis nakit akisi 12.891.660 EUR olarak hesaplanmistir.
Kontrat imza tarihinde gegerli olan TCMB dodviz alig kuru 6,3412 TL/EUR olup, s6z konusu islemden elde edilecek
indirgenmis nakit akisi 81.748.596 TL olarak hesaplanmistir. Bu rakamin agirlikli ortalama sirket degerine orani %47,32
olmustur.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda 2019 yilinin ilk {i¢ geyregi itibariyle Kervansaray Kundu Oteli'nden elde
edilen gelir 38.490.848 TL olmustur. Ayni donemde Sirketimizin toplam gelirleri 130.469.608 TL olarak gergeklesmistir
olup Kervansaray Kundu Oteli'nin toplam gelirler icerisindeki pay1 %29,50 olarak hesaplanmigtir.

25.12.2019 tarihli yonetim kurulu karariyla degerlendirme neticesinde; soz konusu kiralama islemi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-23.1 Sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 6'nci maddesinin

1'inci fikrasinda belirtilen dnemlilik kriterlerini tagimadigindan, ayrilma hakkinin dogmadig tespit edilmistir.

27.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Danis Turizm ve insaat A.S. ile istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve
Tic. A.S. arasinda imzalanan "Gayrimenkul Satig Vaadi" s6zlesmesinden kaynakli hukuki sireg hakkinda

Sirketimizin eski yonetimi tarafindan yonetiimekte olan ve tiim taleplerimize karsi genel kurulu yapiimaktan imtina edilen ,
bu sebeple yonetimi hakkinda sirketimizce hukuki ve cezai siire¢ de baglatilan istirak sirketimiz SIS Sayilgan Dokuma
Boya Iplik San. ve Tic. A.S. hakkinda, Danig Turizm ve ingaat A.S tarafindan, aralarinda imzalanan "Gayrimenkul Satis
Vaadi" sozlesmesinden kaynakli borg sebebiyle iflas yolu ile adi takip baslatimis ve sonrasinda agilan iflas davasi
neticesinde SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S' nin Danig Turizm ve ingaat A.S." ye olan borcu nedeniyle
Bursa 1. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan iflasina karar verilmis olup, bu karar sirketimizin hukuki durumu agisindan
menfi bir sonu¢ dogurmamaktadir.

27.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Danig Turizm ve ingaat A.S. ile istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve
Tic. A.S. arasinda imzalanan "Gayrimenkul Satis Vaadi" s6zlesmesinden kaynakli hukuki sireg hakkinda

Sirketimiz tarafindan daha énce agiklandigi tizere, Danis Turizm ve ingaat A.S. ile istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya
iplik San. ve Tic. A.S. arasinda imzalanan "Gayrimenkul Satis Vaadi" sdzlesmesinden kaynakli borg sebebiyle
duzenlenen ek sézlesme ve borg kabul ve teminat sdzlesmesinin, Sirketimiz eski yonetimi tarafindan Kervansaray Yatirim
A.S. adina misterek borglu ve miiteselsil kefil olarak imzalandig, istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic.
A.S. tarafindan ise sozlesmelere konu ddemelerin yapilmadigi Sirketimiz yonetimine belirtilerek bu sebeple, Danig
Turizm ve ingaat A.S. tarafindan miisterek borgluluk ve miiteselsil kefaletten dolayr Sirketimiz ve Bagli Ortakligimiz SIS
Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. aleyhinde iflas yolu ile adi takip baglatiimistr.

26.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : 2017 2018 yillarina ait Genel Kurul Toplantisi ilani yapilmistir.

26.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Varlik Yonetim Sirketi Alacaginin Temlik Edilmesi ve Tasfiyesi Hakkinda
Sirketimizin, kriz yonetim ve risk tasfiye plani dahilinde gozalti pazarindan gikmak igin; Gelecek Varlik Yonetim A.S. ye
olan ve dnceki yonetimden gelen borcuna istinaden sirketimizce 5.000.000 EUR ddeme yapildigi, Gelecek Varlik Yonetim
AS. tarafindan bakiye alacagin Tevfik Orhan Ozsaragoglu' na devir ve temlik edildidi daha dnce pay sahiplerine
duyurulmustu. Temlik alacaklisi Tevfik Orhan Ozsaragoglu ile séz konusu borcun tenkisi, yapilandiriimasi ve tasfiyesi icin
gorlismelere baglanmistir. Ayrica, yine daha dnce duyurulan Sirketimizin en biyik riski olan ve kreditér AArel Bank'in
alacaginin Galeri Kristal Tur. ing. Paz. Ve Tic. A.S.'ye devir ve temlik edildigi, temlik alacaklisi ile s6z konusu borcun
yapilandiriimasi ve tasfiyesi gérismeleri devam etmektedir. Sirketimiz, sermaye kaybini ve zararini telafi ederek, finansal
durumun dizeltimesi, ézkaynaklarinin giclendirimesi, gézalti pazarindan gikmak igin gerekli kosullarin saglanmasi,
vadesi ge¢mis finansal borglarin yapilandirimasi ve kamuyu aydinlatma yiikimlGlUklerine uyum konularinda gerekli
calismalarini sirdiirmektedir.

25.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Kundu Oteli nin Kiralanmasi, Onemli Nitelikteki Islemler Hakkinda
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Sirketimiz 11.11.2019 tarihinde kamuya agiklandigi Uzere; alinmig olan yonetim kurulu karariyla Kervansaray Kundu
Oteli'nin Galeri Kristal Turizm Ingaat Pazarlama ve Ticaret A.S firmasina 15 yil sireyle senelik 1.694.915 EUR arti KDV
bedelle kiralanmasina karar vermisti.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda Kervansaray Kundu Oteli'nin net bilango degeri 64.812.337 TL'dir. Ayni
tarih itibariyle sirketimizin toplam bilanco aktifleri 1.213.752.179 TL olarak gerceklesmis olup, Kervansaray Kundu Oteli'nin
toplam aktifler igindeki payi %5,34 olmustur.

isleme iligkin yonetim kurulu kararinin alindigi tarihten énceki alti aylik dénemde, Sirketimizin Borsa Istanbul'da olusan
agirlikli ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi 172.741.958 TL olmustur. Kervansaray Kundu Oteli'nin kiralanmasindan
elde edilecek olan toplam 25.423.729 EUR kira bedelinin indirgenmis nakit akisi 12.891.660 EUR olarak hesaplanmustir.
Kontrat imza tarihinde gegerli olan TCMB ddviz alig kuru 6,3412 TL/EUR olup, s6z konusu islemden elde edilecek
indirgenmis nakit akisi 81.748.596 TL olarak hesaplanmistir. Bu rakamin agirlikli ortalama sirket degerine orani %47,32
olmustur.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda 2019 yilinin ilk {i¢ geyregi itibariyle Kervansaray Kundu Oteli'nden elde
edilen gelir 38.490.848 TL olmustur. Ayni donemde Sirketimizin toplam gelirleri 130.469.608 TL olarak gergeklesmistir
olup Kervansaray Kundu Oteli'nin toplam gelirler icerisindeki pay1 %29,50 olarak hesaplanmigtir.

25.12.2019 tarihli yonetim kurulu karariyla degerlendirme neticesinde; soz konusu kiralama islemi, Sermaye Piyasas
Kurulu'nun 11-23.1 Sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 6'nci maddesinin

1'inci fikrasinda belirtilen dnemlilik kriterlerini tagimadigindan, ayrilma hakkinin dogmadig tespit edilmistir.

25.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Lara Oteli nin Kiralanmasi, Onemli Nitelikteki Islemler Hakkinda
Sirketimiz 11.11.2019 tarihinde kamuya aciklandi§i Uzere; alinmis olan y6netim kurulu karariyla Kervansaray Lara
Oteliin Galeri Kristal Turizm ingaat Pazarlama ve Ticaret A.S firmasina 3 yil siireyle senelik 3.000.000 EUR arti KDV
bedelle kiralanmasina karar vermisti.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda Kervansaray Lara Oteli'nin net bilango degeri 191.063.122 TL'dir. Ayni
tarih itibariyle sirketimizin toplam bilango aktifleri 1.213.752.179 TL olarak gergeklesmis olup, Kervansaray Lara Oteli'nin
toplam aktifler igerisindeki pay! %15,74 olmustur.

isleme iligkin yénetim kurulu kararinin alindigi tarihten 6nceki alti aylik dénemde, Sirketimizin Borsa Istanbul'da olugan
agirlikl ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi 172.741.958 TL olmustur. Kervansaray Lara Oteli'nin kiralanmasindan elde
edilecek olan toplam 9.000.000 EUR kira bedelinin indirgenmis nakit akisi 7.460.556 EUR olarak hesaplanmistir. Kontrat
imza tarihinde gecerli olan TCMB déviz alis kuru 6,3412 TL/EUR olup, s6z konusu islemden elde edilecek indirgenmis
nakit akisi 47.308.878 TL olarak hesaplanmistir. Bu rakamin agirlikli ortalama sirket degerine orani %27,39 olmustur.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihli finansal tablolarinda 2019 yilinin ilk {¢ ceyregi itibariyle Kervansaray Lara Oteli'nden elde
edilen gelir 64.784.651 TL olmustur. Ayni donemde Sirketimizin toplam gelirleri 130.469.608 TL olarak gergeklesmis olup
Kervansaray Lara Oteli'nin toplam gelirler igerisindeki orani %49,65 olarak hesaplanmistir.

25.12.2019 tarihli yonetim kurulu kararyla degerlendirme neticesinde; sz konusu kiralama iglemi, Sermaye Piyasas|
Kurulu'nun 11-23.1 Sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 6'nci maddesinin
1'inci fikrasinda belirtilen énemlilik kriterlerini tagimadigindan, ayriima hakkinin dogmadig tespit edilmistir.

19.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Aareal Bank Riskinin Devir ve Temliki Hakkinda

Sirketimizin en biytk riski olan ve kreditor AArel Bank'in yaklasik 86.000.000 Euro'ya tekabiil eden alacaginin.
02.12.2019 tarihinde Antalya 16. Noterliginin 26.11.2019 tarih, 30964 yevmiye numaras! ile Galeri Kristal Tur. ing. Paz. Ve
Tic. A.S'ye devir ve temlik edildigi pay sahiplerine duyurulmustu. Temlik alacaklisi ile s6z konusu borcun yapilandiriimasi
ve tasfiyesi icin goriismelere baslanmigtir. Pay sahiplerimize duyurulur.

18.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Denizbank A.S. Kredi Yapilandirmasi Hakkinda

Denizbank A.$ ile Sirketimiz arasinda borglarin yapilandiriimasina iliskin olarak imzalanan anlasma ve bu anlagma
kapsaminda borglarin ddenmesi bakimindan 31.03.2020 tarihine kadar Sirketimizce yerine getirilmesi gereken
taahhdtlerin tamaminin yerine getirildi§i daha énce Kamu Aydinlatma Platformunda, duyurulmustu. Gelinen asamada,
yerine getirilen taahhiitler neticesinde ve uzlasma geregince Denizbank A.S'ye 1.948.354-EUR nakit borcumuz kalmis
olup, kalan borcumuz yillik basit usulde %7 orani (zerinden hesaplanacak faizi ile birlikte, ilk taksit 6demesi 30.09.2020
tarihinden itibaren baglamak (izere 54 ay vadede taksitle ddenecektir
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17.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Fesih Davasi Kayyum Agiklamasi Hakkinda

TTK 531. Madde hikm( uyarinca aranan, hisselerin %5'ni temsil eden (1/20) Pay sahipleri tarafindan hissedar olduklari
sirketimizin feshi talepli olarak istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2018/807E. Sayili dosyasiyla 04/09/2018
tarihinde bir dava ikame edilmistir. Mahkemesince sirkete kayyum atanmasina iliskin taleplerin murafaali olarak
degerlendiriimesi igin 23/12/2019 tarihine giin verilmistir. S6z konusu dava kotu niyetli sahislarca sahsi menfaat temini
dahil bir takim yersiz taleplere ulasmak igin bir silah olarak kullaniimaya calisilmis, gercede aykiri bir siri sdylenti
yayilmig ve bilgi kirliligine sebebiyet verilmistir. Kasitli ve kot niyetli olarak yapilan bu eylemlerin 6niine gegilmek igin fesih
davasina taraf davacilarin katiimiyla 12/12/2019 tarihinde bir toplanti tertip edilmis, sGylentilere sebebiyet veren sorularin
tamami cevaplanmistir. Sirketten mal kagirmanin aksine eski yonetim zamaninda kaybedilen mal varliklarinin yine sirket
binyesine sokuldugu, sirket blinyesine sokulan bu mallarin igerisinde evvelden sirketin biinyesinde olmayan mallarin da
oldugu samimiyetle ifade edilmis, katilimcilardan ortadi olduklari sirketin aleyhine hareket etmelerinin herkesin zararina
oldugu hususu agiklikla dile getiriimistir. Hem son dénemdeki olumlu gelismeleri aktarmak hem de bir nevi iyi niyet testi
gayesiyle yapilan toplantidan sonra davaci yatirmcilardan bir kismi olumlu gelismeleri kavrayarak iyi niyet gostermis
ancak bir kismi sirket aleyhine ve baskalari namina hareket ederek menfi eylemlerine devam ettikleri gortiimis ve bu
aciklamanin yapiimasi zaruri hale gelmistir. Bilindigi Uzere 6762 sayili TTK'nin 531. Maddesinde aranan ve( %5 )olmasi
gereken pay sahipligi zorunlulugunun pay sahipleri arasinda 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunun 59. Maddesi
uyarinca mecburi dava arkadaghgi olusturdugu herkesce malumdur. Pay sahiplerinin %5'i ile agilmasi zorunlu olan dava
da baslangita aranan %5'in dava sonuna kadar, istinaf ve Yargitay siirecleri dahil olmak iizere hiikiim kesinlesinceye
kadar korunmasi hukuki bir zorunluluktur. Davanin acildigi 04/09/2018 tarihinden itibaren davaci pay sahiplerinin
hisselerinin tedaviilde oldugu, alim satima konu edildii, bunu yaninda istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2018/827E. Sayili davasi ile sirketin ¢ogunluk hisselerinin devrine iliskin hikkim tesis edilmesinin ardindan Sermaye
Piyasas| Kurulunca 29.08.2019 tarih, 2019/43 sayili blltenle 6362 sayili Kanunun 26/6. maddesi uyarinca pay alim teklifi
ylkimldligune (zorunlu ¢agri) karar verildigi ve ilgilisinin ¢agriyi gerceklestirdigi bu dénemde bir gok paydasin ¢adriya
icabet ettigi ve bunlarin arasinda fesih davasinin davacilarinin da bulundugu, tiim bunlarin Usttine fesih davasinda davaci
olan bazi pay sahiplerinin davadan feragat ettigi de goriimis olmakla fesih davasinda aranan ve dava sarti olan nisabin
korunamadigi bu nedenle de davanin usulden reddi gerektigi esasina girilemeyecegi ortadadir. Dava safahatinda dava
acllirken %5 pay sahipligi dava sartinin olusup olusmadigi konusu Merkezi Kayit Kurulugu'ndan (MKK) gelen cevap eksik
oldugundan, mahkemece degerlendirilememisken, akabinde hisse devirleri, zorunlu gagriya icabet ve davadan feragatlar
s6z konusuyken mahkemeyi zan altinda birakacak sekilde 23/12/2019 tarihinde kati suretle sirkete kayyum atanacagi
seklinde sdylenti yaymanin dogru olmadigi ve bunu yapan sahislarin iyi niyetli olmadiklari haklarinda gerekli islemlerin
yapilacagi pay sahiplerimize duyurulur.

13.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Lara ve Kundu Oteli Personelleri is Akdi Hakkinda,

Sirketimiz tarafindan 11.11.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yapilan 6zel durum agiklamalari ile
Kervansaray Lara ve Kervansaray Kundu otellerimizin Galeri Kristal Turizm insaat Pazarlama ve Ticaret A.S.'ye
kiralandig1 duyurulmustur.

S6z konusu kira sozlesmelerinde otellerin mevcut personelinin is akitlerinin Sirketimiz tarafindan sona erdirilecegi ve
kiracinin kendi personelini istihdam etmesi kararlastiriimis olup bu kapsamda toplam 684 personelin is akdi feshedilerek
tim haklari 6denmistir. S6z konusu islem 25.11.2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda agiklanmistir. Sezon
sonu oldudu icin is akdi feshedilen diger personeller ile birlikte Sirketimizin son kamuya agiklanan finansal rapordaki
personel sayisi %80 azalarak 898'den 183'e diigmustir.

13.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Varlik Yonetim Sirketi ve Alacagin Temlik Edilmesi Hakkinda,

Sirketimizin 26.11.2019 tarihli KAP agiklamasinda, Gelecek Varlik Yonetim Sirketine 5.000.000 EUR ddeme yapildigi
duyurulmus, 11.12.2019 tarihinde ise Gliven Varlik A.S.nin sirketimizden olan alacaklarinin tamaminin Tevfik Orhan
Ozsaragoglu'na devir ve temlik edildigi ve bu hususun tarafimiza Besiktas 6. Noterliginin 09.12.2019 tarih 39464 yevmiye
numarasi ile ihbar edildigi KAP agiklamasi ile duyurulmustur.

11.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Giiven Varlik A.$. nin sirketimizden olan alacaklarinin temligi hakkinda

Giiven Varlik A.S.nin sirketimizden olan alacaklarinin tamami Tevfik Orhan Ozsaragoglu'na devir ve temlik edilmis,
keyfiyet tarafimiza, Besiktas 6. Noterliginin 09.12.2019 tarih 39464 yevmiye numarasi ile ihbar edilmistir. Temlik alanla
vakit kaybetmeksizin indirim,uzun vadeli yapilandirma ve borglarin tasfiyeyesine iliskin gériismelere baglanmistir.

11.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Uludag Otelinin Sezon Agilisi Hakkinda
Grubumuzun énemli otellerinden Uludag oteli, yenilenmis hali ve gegen seneye oranla % 20 daha fazla doluluk oraniyla
20.12.2019 tarihinde sezonu agacaktir.
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06.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Avukat Resul Ozmen ile yeniden anlasmaya varilmasi hakkinda
Sirketimizin yatinmcilari ile saglikli iletisim kurulabilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu ile is ve iglemlerin yiritilmesi igin
sirketin sorunlarina ve yapisina vakif olan Avukat Resul Ozmen ile yeniden anlasmaya varilmistir.

06.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Lara Otel'in ihalesine ilgkin

Sirketimize ait Antalya ili, Muratpasa Iicesi, 27973 Ada 39 ve 40 Parselde kayitli Kervansaray Lara Oteli'nin, Antalya 6.icra
Dairesi tarafindan 06/12/2019 tarihinde yapilmak (izere ilan edilen icra satig ihalesi, Istanbul 18. icra Hukuk
Mahkemesi'nin 2019/1805 E. ve 2019/893 K. sayili 05.12.2019 tarihli istinaf ve temyiz yolu kapali olmak (zere verilen
"kesin" karariyla durdurulmustur.

05.12.2019 tarihli KAP agiklamasi : Sirketimizin feshine yonelik agilan davanin gercek taraflari olan hissedarlarimiz ile
uzlasma gérismelerine baglandigi hakkinda

Kamuoyunun ve yatirmcilarimizin malumu oldudu (zere, sirketimiz bazi nedenlerden dolayi ve sirket disi olumsuz
etkenler nedeniyle darbogdaza girmis ve ulusal ve kiresel krizlerin de eklenmesiyle yilarca devam etmistir. Son donemde
asal sorunlar bir bir ¢dzlime kavusturuimaya ve hakli olarak aydinlik glnler icin glin sayilmaya baslanmistir. Yasanan
olumsuz slrecte ayni zamanda krizden beslenen bir ziimre dogurmus ve bu zimrenin yaratti§i dezenformasyon
nedeniyle bu agiklamanin yapilmasi elzem hale gelmistir.

Gelinen nokta itibariyle; hakikate mugayir soylentiler yayarak menfaat beklentisi igine girip ulu orta dile getiren, kaostan
nasiplenen, bunu yasam tarzina ve bir meslege donistiiren, bununla kalmayip insanlarda infial yaratacak kadar dedikodu
yapan, yayan ve iyi niyetli yatinmcilar (zerinde algi yaratmaya calisan, taraflarin hepsinden belli menfaatler koparma
cabasi ile hareket edip bundan beslenen malum sahislarin yarattigi bilgi kirliligini temizlemek ve bu sahislarin musluklarini
kesmek adina bilinmedilir ki; sirketin girdigi darbogazdan sonra bireysel gayretler ve olaganUstii ¢aba ile elde edilen
kazanimlar ve geri alinan mallarin yaninda iptal edilen otelin tahsislerinin ihyasi neticesinde elde edilen kazanimlarin
tamami imkan bulunmasina ragmen asla sirket disina gikartiimamis gikartiimasi ihtimali dahi distntlmemistir tamami
yine sirket icerisine aktarilmis ve sirketin degeri ve mal varligi giglendirilmistir.

Gerek yatinmcilarin gerekse hissedarlarin menfaatine olan tek sey, sirketin yasamasi ve karli hale gelmesidir bunun
digindaki her kazanim gergekte menfaat elde etmesi gerekenlerden bagskalarina gidecektir. Sirketin iflasi veya feshi
halinde hissedarlar dahil tim yatinmcilarin yatinmlarinin ziyan olacagina kusku yoktur. Bu nedenle yalan yanlis haberlere
ve bu isi meslek haline getirenlerin kasitl séylemlerine itibar edilmemesi yatirnmcilar dahil herkesin menfaatine olacaktir.
En zor zamanlarin sonuna gelinmisken ve parlak gtinler beklenirken sirketin feshine yonelik agilan ve esasen hissedar
olmayip sahsi menfaat temini igin bir tehdit araci olarak kullanilan fesih davasinin gercek taraflari olan hissedarlarimiz ile
uzlasma gérismelerine baglanmigtir.

03.12.2019 tarihli KAP aciklamasi : Aareal Bank Riskinin Devir ve Temliki Hakkinda

Sirketimiz ile, (15 Temmuz 2013 Tarihinde Birlesme éncesi; Bursa Otelcilik Tur. Ve Teks. San ve Tic. A.S., SIS Sayilgan
iplik Teks. Tur. ing. San ve Tic. A.S. ve garantdr Sayilgan Holding A.S.) kreditor Aareal Bank AG arasinda, 6 Temmuz
2006 tarihinde 70.000.000 Euro tutarinda vadeli kredi s6zlesmesi, 7 Temmuz 2006 tarihinde ise Kervansaray Lara ve
Bursa Termal otelleri iizerinden 1. Dereceden ve 1. siradan ipotek sézlesmesi akdedilmis, geri 6deme vade tarihi olan 10
Subat 2014 ftarihi itibariyle 54.200.147,58 Euro olan borcun, ana para tutarinin yalnizca 300.000 Euro'luk kismi
odenebilmistir. Sirketimiz aleyhine en biyik kreditér ve alacakli sifatiyla Aarealbank AG tarafindan takibe aktariimis
alacak miktari, 26.11.2019 tarihi itibariyle; 544.783.266,28 TL'ye (85.898.153,05 Euro) ulasmis ve grubumuz blnyesindeki
Kervansaray Lara oteli cebri icra ile satisa gikarilarak gin alinmigtir. 02.12.2019 tarihinde Antalya 16. Noterliginin
26.11.2019 tarih, 30964 yevmiye numarali "Alacak Devir ve Risk Devir S6zlesmesi" ile, 85.898.153,05 Euro tutarindaki en
biiyiik riskimizin Galeri Kristal Tur. ng. Paz. Ve Tic. A.S.'ye devir ve temlik edildigi inbaren tarafimizca tebellii§ edilmigtir.

26.11.2019 tarihli KAP agiklamasi : Varlik Yonetim Sirketine Yapilan Odeme Hakkinda
Sirketimiz blnyesindeki Kervansaray Lara ve Kundu Otellerinin kiralamasindan elde edilen gelir ile daha dnce banka
kredilerinin devir edildigi Gelecek Varlik Yonetim Sirketine 5.000.000 EUR 6deme yapilmigtir.

25.11.2019 tarihli KAP agiklamasi : Genel Kurula Gagr izni, Kayyum atanmasi hakkinda

Sirketimiz Kervansaray Yatirm Holding A.$.'nin %7,46 pay oranina sahip Bahar Désem Tekstil San. ve Tic. A.S.
tarafindan Genel Kurula Cagr izni — Kayyum atanmasi hakkindaki istanbul 16.Asliye Ticaret Mahkemesi'in 2019/482
E.Sayili dosyasi ile gorillen dava sonucu;

Sirketimiz Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin 2017-2018 yili olagan Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin
Usul ve Esaslariyla Bu Toplantilarda Bulunacak Glmriik ve Ticaret Bakanli§i Temsilcileri Hakkindaki Yénetmeligin
13.maddesine uygun olarak "2017, 2018 Yillarina iliskin  Finasal tablolarin okunmasi ve mizakeresi, Y6netim
Kurulunun 2017 ve 2018 yillarina ait yillik faaliyet raporlarinin okunmasi ve miizakeresi, 2017, 2018 yillarina iligkin
Bagimsiz Denet¢i 6zet raporunun okunmasi ve mizakeresi, 2017 ve 2018 yili faaliyet sonucu hakkinda karar
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verilmesi, Yonetim Kurulu Gyelerinin 2017 ve 2018 yili faaliyet donemine iliskin ayri ayri ibralari ile Yonetim Kurulu
Uyelerinin segimi, gorev sUresi ve ucret tespiti, Faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin
mUzakere yapilasi" seklindeki glindem ile toplanmasina yonelik gadriya izin veriimesine, genel kurulun icrasi icin YMM
Hasan Alevli'nin kayyum olarak atanmasina, yine halka agik anonim sirketlerin genel kurul gagrisi ve icrasi iglemleri
igin tim mevzuatin gerekli kildidi izin ve sair islemleri yapmasi hususlarinda yetki verilmesine karar verilmistir.

25.11.2019 tarihli KAP agiklamasi Kervansaray Lara Otel'in Antalya 6.icra Dairesi tarafindan agik artirma usulii ile
satis ilani hakkinda

Sirketimizin Antalya ili, Muratpaga ilgesi, 27973 Ada 39 ve 40 Parsel iizerinde kayith Antalya Lara'da bulunan Lara
Orman Bakanhgindan 49 yilli§ina kiralanan 110.000 m2 alan {zerinde kurulu 1.154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizli
Kervansaray Lara Otel'i, Antalya 6.icra Dairesi tarafindan 06/12/2019 tarihinde diizenlenmek (izere 495.050.056,15 TL
muhammen bedel ile agik artirma usulii ile satisa gikariimigtir.

25.11.2019 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Lara ve Kundu oteli personelleri is akdi hakkinda

Sirketimiz Yonetim Kurulu Karari ile Galeri Kristal Turizm insaat Pazarlama ve Ticaret A.S.' ye 3 yil siireli olarak kiralanan
Kervansaray Lara Oteli ile 15 yil stireli olarak kiralanan Kervansaray Kundu Oteli'nde galisan toplam 684 kisinin is akdi
feshedilerek tim haklari 6denmistir.

11.11.2019 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Kundu Oteli'nin Kiralanmasi Hakkinda

2013 yilindan itibaren kredi ya da fon kullanamayan sirketimizin, isletme giderleri, ve borg yapilandirmalarinin disinda
gerekli renovasyonu yapma olanagi ekonomik olarak mimkiin olamamis, bu nedenle de otellerimiz emsalleriyle rekabet
edemez hale gelmis ve tabii sonucu olarak da fiyat indirimleri ile ciddi miktarda kar mahrumiyetine sebebiyet vermistir.
Otellerin sirket bltcesine yik olmadan yenilenmesi ve mevcut ekonomik konjonktirde degisken kosullardan
etkilenmemesi adina, yaz sezonu sonunda kapatimis ve hali hazirda kapall bulunan, Sirketimiz blnyesindeki
Kervansaray Kundu Oteli Sirketimiz Yénetim Kurulu'nun aldigi karar ile 15 yil stireli olarak, otelin renovasyon, tamirat ve
tadilat islerinin kiraci tarafindan yapilmasi sartiyla ve ayrica yillik 2.000.000 EUR bedelle 2005 yilindan beri turizm
sektorinde faaliyet gdsteren, blnyesinde Crystal Hotels, Nirvana Mediterranean Exellence ve Amara World Hotels
markalari altinda, Antalya Belek, Antalya Kemer, Antalya Side ve Bodrum'da olmak Uizere toplam 19 tesis barindiran
Tiirkiye'nin en blyik otel zinciri konumundaki Kilit Hospitality Group biinyesine dahil Galeri Kristal Turizm ingaat
Pazarlama Ve Ticaret A.S.' ye kiralanmistir. Bu sekilde, mevcut kosularda milkiyet icin teklif edilen rakamlar kira bedeli
olarak alinmis, yenilemeler ile deder artigi saglanmigs ve otel mulkiyeti korunarak grup icerisinde tutulmus olacaktir.

11.11. 2019 tarihli KAP agiklamasi : Kervansaray Lara Oteli’'nin Kiralanmasi Hakkinda

2013 yilindan itibaren kredi ya da fon kullanamayan sirketimizin, isletme giderleri, ve borg yapilandirmalarinin diginda
gerekli renovasyonu yapma olanagi ekonomik olarak mimkin olamamig, bu nedenle de otellerimiz emsalleriyle
rekabet edemez hale gelmis ve tabii sonucu olarak da fiyat indirimleri ile ciddi miktarda kar mahrumiyetine sebebiyet
vermistir. Otellerin sirket bltgesine yik olmadan yenilenmesi ve mevcut ekonomik konjonktlirde degisken kosullardan
etkilenmemesi adina, Sirketimiz blinyesindeki Kervansaray Lara Oteli, Sirketimiz Yénetim Kurulu'nun aldidi karar ile 3
yil sireli olarak, otelin renovasyon, tamirat ve tadilat islerinin kiraci tarafindan yapilmasi sartiyla ve ayrica yillik
3.540.000 EUR bedelle 2005 yilindan beri turizm sektoriinde faaliyet gosteren, biinyesinde Crystal Hotels, Nirvana
Mediterranean Exellence ve Amara World Hotels markalari altinda, Antalya Belek, Antalya Kemer, Antalya Side ve
Bodrum'da olmak Uzere toplam 19 tesis barindiran Tirkiye'nin en biyik otel zinciri konumundaki Kilit Hospitality Group
biinyesine dahil Galeri Kristal Turizm ingaat Pazarlama Ve Ticaret A.S.' ye kiralanmistir. Bu sekilde, mevcut kosularda
mlkiyet icin teklif edilen rakamlar kira bedeli olarak alinmis, yenilemeler ile deger artisi saglanmis ve otel mulkiyeti
korunarak grup icerisinde tutulmus olacaktir.

16 Ekim 2019 tarihli KAP agiklamasi :

Sirketimiz Yonetim Kurulu karari geregince Sirketimizin 18.10.2019 tarihinde yapiimasi planlanan 2017 ve 2018 Yili
Olagan Genel Kurulu toplantisinin, (i) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.09.2019 tarih ve 2019/49 sayil, 27.09.2019
tarih ve 2019/50 sayli Billteni'nde ilan edilen kararlari ile buna miteakiben Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.10.2019
tarih ve 2019/51 sayili Blilteninde ilan edilen karari uyarinca, 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi hukimleri
kapsaminda ortaya cikan Sirket'in diger ortaklarina pay alim teklifinde bulunma zorunluluklarina iliskin iglemlerin
belirlen sekilde yerine getiriimedigi ve tamamlanmadiginin tespit edilmesi sebebiyle Sirket sermayesinin % 62.06'sina
tekabiil eden oy haklarinin dondugu seklinde karar verilmesi, T.T.K Md. 389 ile Kurumsal Yénetim Tebligi ilkeleri'nin
1.4.3.'ncll maddesi uyarinca karsilikli istirak iliskisi sebebiyle, Sirketin bagli ortaklarindan Bahar Dosem San. ve Tic.
A.S'nin Sirketimizdeki % 7.46 oranindaki hisselerinin ve buna bagli olarak oy haklarinin donmasi, Sirket sermayesinin
% 30,49'una elinde bulunduran yatirimcilarin bir kismindan genel kurul toplantisinin ertelenmesi talepli bagvurularin
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gelmesi nedenleriyle ve bu sartlarda asgari toplanti nisabinin saglanmayacagi gerekgesiyle, (i) ayni zamanda giindem
maddelerinde ana sozlesme tadili bulundugundan, Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara
Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sézlesme Degisikligi izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine lliskin Teblig
m. 5/f. 1 ve 6/f. 2 ve Ticaret Sicil Yonetmeligi'nin m. 71/1-a uyarinca, sirketimizin esas sozlesme degisikligi Bakanlk
iznine tabi oldugundan ve ilgili izinlerin sehven alinmamig oldugu tespit edildiginden, Mevcut durum nazara alinarak
ertelenmesine, 2017 ve 2018 Yili Olagan Genel Kurul toplantisinin ertelendigi hususunun Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Sirketimizin internet sitesi ve sair kanallarla duyurulmasina, yeni toplanti tarih ve yerinin daha sonra
kurulumuz tarafindan toplanilarak kararlastiriimasina karar verilmistir.

17 Ekim 2019 tarihli KAP agiklamasi :

Kamu Aydinlatma Platformunda da daha once duyurdugumuz tzere Denizbank A.S ile Sirketimiz arasinda borglarin
yapilandiriimasina iliskin olarak imzalanan anlagsma ve bu anlasma kapsaminda borglarin 6denmesi bakimindan
31.03.2020 tarihine kadar Sirketimizce yerine getirilmesi gereken taahhutlerin tamami bugiin itibariyle yerine getirilmistir.
S0z konusu anlasma kapsaminda Sirketimizce 31.03.2020 tarihine kadar taahhiit ettigimiz bedelin de izerinde 6deme
Denizbank A.S.'ye yapiimistir.

27 Aralik 2018 tarihli KAP agiklamasi :

Sirketimiz Bagli ortakliklarindan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.nin Landensbanka olan kredi
sozlesmesinden kaynakli borcu Bagimsiz Denetim Raporlarimizda pay sahiplerine ve kamuya duyurulmustur. Bu borg
kapsaminda bagh ortakidimiz Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.nin ilgili kreditér ile bor¢ yapilandirma
protokolli yaptigi ve bu protokole de ilgili sirket yonetiminin uymadigi anlasiimistir. Sirketimizin yaptigi hukuki
basvuru neticesinde Mahkemece Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.'de genel kurul yapilmasina karar verilmis
olup yeni yonetim atamasi yapilacaktir. Landensbank ile imzalanan protokole Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik
A.S. uymadigindan, mlgsterek borglu ve miteselsil kefil sifatindan dolayi Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirketimiz),
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. ve Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic. A.S.'nin hakkinda iflas yolu ile adi
takip yoluna gecilmis, her 3 sirket de siiresinde ddeme emrine itiraz etmis, sonrasinda Landensbank tarafindan
sirketlerin iflasi talepli dava Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017/98 Esas ile agiimis olup dava halen
derdesttir. Davanin son durusmasinda, Sirketimiz tarafindan yapilan itirazlar Mahkemece degerlendirilerek, Sirketimiz
tarafindan baglantili gésterilen ilgili dosyalarin istenmesine, Sirketimizin bekletici mesele talebinin celse arasinda
degerlendirilmesine, ayrica itirazlar géz éninde bulundurularak dosyada rapor alinmasina, ayrica bilirkisi heyetine
finans alaninda uzman bir bilirkisi ve yetkiye itiraz ile uygulanacak hukuk konusunda degerlendirme yapacak
ogretim gorevlisi bilirkisinin de atanmasina karar verilerek bir sonraki durugma 21.03.2019 gintine birakilmigtir.

1 Nisan 2019 tarihli KAP agiklamasi :

Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017/98 Esas ile acilimis olup dava halen derdesttir. Davanin son
durusmasinda, itirazlarimiz lizerine dosya bilirkisiye tevdi edilmis oldugundan ve heniiz rapor tanzim edilerek dosyaya
sunulmadigindan, bu celse raporun dénislnln beklenmesine karar verilerek yeni durugsma gini 04.07.2019 tarihi
olarak belirlenmistir.

4 Temmuz 2019 tarihli KAP a¢iklamasi :

Davanin 04.07.2019 tarihinde yapilan durusmasinda heniiz bilirkisi raporu dénmediginden bilirkisi raporunun
beklenilmesine ve yeni durusma gunU belirlenmesine karar verilmigtir.

22 Ekim 2019 tarihli KAP agiklamasi :

Sirketimiz Bagl ortakliklarindan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.'nin Landesbank Baden Wurttemberg'e
olan kredi sozlesmesinden kaynakli bor¢ yapilandirma protokoliine uymamasi (izerine garant6r oldugu iddiasiyla
Kervansaray Yatinm Holding A.S. (Sirketimiz) — Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. ve Mintay Tekstil
Konfeksiyon San.ve Tic. A.S. hakkinda Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017 / 98 Esas sayili dosyasi ile
aclimis olan dava halen derdesttir. Mahkemece verilen 01.10.2019 tarihli ara kararla; 15.02.2019 tarihinde dosyanin
tevdi edildigi bilirkisi heyeti Gyelerinden finans uzmani bilirkisinin aradan gegen sireye ragmen raporu mahkemeye
sunmamis olmasi nedeniyle gérevine son verilerek, yerine yeni finans uzmani bilirkisi atanmasina, heyette bulunan
diger bilirkisilerin gdrevlerinin devamina karar verilmistir.

08 Kasim 2019 tarihli KAP agiklamasi :
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Sirketimiz Bagli ortakliklarindan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S." nin Landesbank Baden Wurttemberg'e
olan kredi sdzlesmesinden kaynakli  bor¢ yapilandirma protokoline uymamasi  Uzerine garantor  oldugu
iddiastyla Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirketimiz) — Mintay Dig Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. ve Mintay Tekstil
Konfeksiyon San. ve Tic. A.S. hakkinda Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017 / 98 Esas sayili dosyas|
ile aglimis olan dava halen derdesttir.

Mahkemenin 31.10.2019 tarihli durusmasinda; bilirkisi raporu halen Mahkemeye sunulmamis oldugundan raporun
beklenilmesine bu nedenle durugsmanin 16/01/2020 tarihine ertelenmesine karar verilmistir.

10 Aralik 2018 tarihli KAP agiklamasi :

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2018 tarih ve 60/1393 sayili toplantisinda, alinan karar ile Sirketimiz Hakim ortag
Zeynep TUMER'in Sermaye Piyasasi Kurulu 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayili Karari kapsaminda Kervansaray Yatirim
Holding A.S.'de sahip oldugu paylarina iliskin getirilen Borsa'da alim-satima konu edilmeme kisiti kaldiriimigtir.

13 Kasim 2018 tarihli KAP agiklamasi :

Sirketimiz'in hakim ortagi Zeynep Timer'in zorunlu pay alim teklifinde bulunma yikimlGligune iliskin, Danistay 13.
Hukuk Dairesi'nin 28.09.2017 ve 2017/1939 E, 2017/2453 K. sayili onama kararinin kaldiriimasi ile yeniden yapilan
yargilama neticesinde Ankara 9. idare Mahkemesi'nin 19.06.2017 tarih ve 2017/1451 E., 2017/1930 K. sayili ilami ile
verilen kararina karsl Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan son agsama olan karar diizeltme kanun yoluna bagvurdugu
28.11.2017 tarihli 6zel durum agiklamamizda duyurulmustu.

Karar dlzeltme incelemesi neticesinde Sermaye Piyasas! Kurulu'nun karar duzeltme istemi yerinde goriimeyerek
Danistay 13'ncii Dairesi'nin 2018/97 E. ve 2018/2842 K. sayili ilami ile Zeynep Tumer ve Sirketimiz lehine Sermaye
Piyasas! kurulu'nun karar diizeltme talebinin reddine karar verilmistir. Danigtay tarafindan verilen bu karar neticesinde
tim kanun yollar tliketilmis oldugundan Sermaye Piyasasi tarafindan Zeynep Timer'e getirilen zorunlu pay alim
yukumlUligu kesin olarak ortadan kalkmistir.

Grup'un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yaptigi agiklamaya gore,

Odea Bank A.$.nin Grup'umuzdan olan 29.505.037 TL ve 1.104.262 EURO'luk kredi alacaginin devir / temlik edildigi
Mega Varlik Yonetim A.$.'nin talebi Uzerine borcun teminati olarak gosterilen Grup’un aktifinde kayitli bulunan ve 49 yillik
irtifak hakki bulunan Kervansaray Bodrum Oteli Bodrum 2.icra Dairesi tarafindan toplam 94.239.951 TL bedelle satisa
¢ikariimis olup 21 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen ihale sonucunda, Kervansaray Bodrum Oteli’'nin 47.150.975 TL'ye
Mega Varlik Yonetim A.S.’ye satisi gergeklesmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 17 Mart 2017 tarihli karari geregince; Kervansaray Bodrum Oteli'nin 21 Mart 2017
tarihinde yapilacak olan satisinin durdurulmasi talebini iceren SPK'nin 20 Mart 2017 tarihli dilekgesi ile Bodrum 2'nci icra
Mudrligu'ne bagvuruimustur. Ancak s6z konusu talebe ragmen satis islemine devam edilmistir. Diger yandan; SPK’nin
20 Mart 2017 tarihli bagvurusuyla, Grup’'un malvarliginin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 21. maddesi kapsaminda
azaltilmasinin dnlenmesini teminen, SPKn'nun 92/1-(a) ve (b) maddeleri ve 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu’nun
389 ve devami maddeleri cergevesinde, Grup'a ait Kervansaray Bodrum Oteli'nin Bodrum 2'nci icra Midiirligii tarafindan
21 Mart 2017 tarihinde yapilacak satisinin durdurulmasi igin tedbir talepli olarak ayrica davalilar arasinda akdedilen sz
konusu otelin kiralanmasina iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira s6zlesmesinin de muvazaall olmasi nedeniyle sdzlesmenin
gegcersizliginin tespitine karar verilmesi talepleriyle istanbul 7’nci Sulh Hukuk Mahkemesi nezdinde de E.2017/264 sayili
dosya uzerinden dava aglimistir. S6z konusu Mahkeme’nin 21 Mart 2017 tarih ve E.2017/264 sayili karariyla SPK’'nin
ihtiyati tedbir talebinin reddine karar verilmigtir.

S06z konusu satisin iptali igin ivedilikle girisimlerde bulunulmasi ydniinde Grup'a talimat veriimesine, Mega Varlik Yonetim
A.S. nin is ve islemlerinin incelenmesini teminen BDDK'ya bildirimde bulunulmasina, Sirket ortaklarinin da haklarini
aramak amaciyla yasal yollara bagvurabilecekleri hususunda kamuoyunun bilgilendirimesine SPK tarafindan karar
verilmistir.

Grup Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yapti§i agiklamaya gére, Bodrum Oteli'nin 21 Mart 2017 tarihinde
47.150.975,77 TL bedelle Mega Varlik Yonetim A.S.'ye ihale ile satiimasina iligkin olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
23 Mart 2017 tarih ve 2017/12 sayili Biilteninde de yer verildigi Uzere Kurul Karar Organ’nin 23 Mart 2017 tarih ve
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13/451 sayili karari geregince Bodrum icra Hukuk Mahkemesinde 27 Mart 2017 tarihinde iK 134. Madde uyarinca
ihalenin feshi davasi agmistir.

Ancak protokol gergevesinde Grup Kervansaray Bodrum Ofteli'nin cebri icra ile satigina iliskin acilan ihalenin feshi
davasindan feragat edilmigtir.

Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yapti§i agiklamaya gére,

Kervansaray Yatirnm Holding A.$.’nin borclarinin en énemli kisminin alacaklisi konumunda bulunan Mega Varlik Yénetim
AS. ile mizakereler neticesinde bir uzlasma saglanmistir. Mega Varlik Yoénetim A.$.nin toplam alacadi olan
92.011.601,80 TL'nin tasfiyesi ve ibrasi mukabilinde daha dnce icra yoluyla ayni sirkete 47.150.975,77 TL bedel ile satilan
Kervansaray Bodrum Oteli'nin cebri icra ile satisina iliskin agilan ihalenin feshi davasindan feragat edilmistir. Taraflar
arasinda varilan mutabakat ile Kervansaray Bodrum Oteli'nin ginimuze kadar olan tahsis bedelleri ve alt yapi katilim
bedellerinin ddenmesi miikellefiyeti de alacakli Mega Varlik Yénetim A.S.'ye yiiklenmistir. Ayrica 90 glnlilk sUre zarfinda
mutablk kalinan bedelin 6denmesi ile otelin mulkiyetinin tekrar sirkete devir ve temliki hususu da anlasmaya danhil
edilmigtir. Bunlarla birlikte bir bagka 6nemli konu olan Mega Varlik Yonetim A.$.nin Grup’'un mevcut alacaklilarindan
hichirine Grup’tan olan alacaklarinin temlik alinmasi hususunda teklif dahi vermeme hususu da cezai sarta badli olarak
eklenmistir. Alacaklinin tatbik ettigi bitin hacizlerin fekki, muhafaza altina alinan mallarin iadesi, 3. Sahislardaki hak ve
alacaklar (izerindeki hacizlerin kaldirimasi ve keyfiyetin ilgililere bildirilmesi, acente s6zlesmelerine midahalelerin
kaldirimas! saglanmis, alacakli ile her tirli mlnasebet sonlandirimis, dogmus veya dogacak herhangi bir alacak
kaleminin kalmadigina iligkin karsilikli olarak ibralagilmigtir.

icraen satigi gerceklesen Bodrum Oteli, 2018 yaz sezonu igin Grup tarafindan igletilememistir. Halihazirda séz konusu
otelin tahsisi Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin (izerine olup, 31 Aralik 2018 tarihinde otele iliskin maddi duran varliklar
Grup’un kayitlarindan cikariimigtir.

Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yaptigi agiklamaya gore,

Kervansaray Yatinm Holding A.S. ile SBK Holding A.S. arasinda yapilan miizakere sonucunda varilan anlagma
dogrultusunda firmaya olan bitiin borglar itfa edilmis, dogmus dogacak alacaklarin tamami tasfiye edilmis, firmada
mevcut bulunan kambiyo evraklari iade alinmis, yapiimis tim sdzlesmeler feshedilmis ve firma ile biitin irtibat sona
erdirilerek karsilikli ibralagiimistir. Cezai sarta bagli olmak kaydiyla firmanin sirket alacaklilarindan herhangi birinden
alacak temlik almasi yasaklanmig ve sirket aleyhine baglatilan iflas takibinden feragat edilmistir. Anlasma ile SBK Holding
A.S.nin Kervansaray Yatirim Holding A.S. aktifleri arasindaki duran varliklar Uzerinde herhangi bir hak iddiasi kalmamis,
firma vekilleri vekalet grevinden azledilmistir.

hususlara iliskin Mega Varlik Yonetim A.S. ve SBK Holding A.S. ile birlikte hareket ettigi, Blane Teknoloji Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S., Bugaraj Elektrik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S., Bogazici Cam Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Komak Isi Yalitim Sistemleri Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. ile bir adet protokol imzalanmistir. Rapor tarihi itibariyla s6z
konusu mutabakata varilan borglarin 6denmesine iliskin protokole baglanan 90 ginliik stire dolmustur. Protokole gére
belirlenen slreler igerisinde 6demenin yapiimamasi halinde séz konusu firmalarin tapuda adlarina tescil edilmis olan
varliklara iligkin Ust hakki Gzerinde istedigi tasarrufta bulunabilecedi ve édenmeyen borglarin muaccel hale gelecegi
belirtilmis olup taraflarin protokole uymamasi da cezai sarta baglanmistir. Protokollin stire ve sartlarina uyulmamasi
sebebiyle baglayacak hukuki sireclere ve/veya cezai sartlara iliskin dogabilecek yukimliliikler konsolide finansal
tablolara yansitilamamistir.

12.8. Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gére,

Yénetime geldigimiz tarihten beri, sirketimizin eski dénem kayiplarini yeniden sirkete kazandirmayr amag edindigimizi
belirtmis ve bunu gerceklestirecegimize dair s6z vermistik. Bu amag dogrultusunda sirketimiz blinyesinde ilgili hukuki
stirecler baglatiimig, gerekli fiili adimlar atilarak birtakim gérlismeler gergeklestirilmistir.

Bu stiregte oncelikle sirketimizin 31.08.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda duyurdugu uzere;

istirakimiz Melis Yapi A.S.'den, Blane Teknoloji'ye satisi yapilan "Bursa ili, Osmangazi iigesi, Muradiye Mevkii, 4761 ada,

7 parselde" kain mesken vasifli tasinmazin iadesi hususu nihayete erdirilmis ve anilan gayrimenkuliin sirketimize geri
iadesi gergeklestirilmis, hedeflenen amag dogrultusunda basari saglanmistir.
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Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yapti§i agiklamaya gore,

Sirketimiz adina diger ve en Onemliadimlardan biri de, sirketimizin Kamuyu Aydinlatma Platformunda
28.09.2018 tarihinde duyurdugu tizere sirketimizin aktifinde kayith bulunmaktayken (Miilga Orman ve Su isleri) Tarim ve
Orman Bakanligi tarafindan tahsisi iptal edilen Kervansaray Uludag Ofteli ile ilgili Bakanliga karsi ydruttigumuz
hukuki miicadeleyi kazanarak sirecin sirketimiz lehine neticelenmesi ardindan tahsisin yeniden ihyasi icin Tarim ve
Orman Bakanligi ile birtakim yazili ve sozli gorismeler gergeklestirilmis ve bu gorlismeler sonunda Tarim ve Orman
Bakanimiz Sayin Bekir Pakdemirli' nin olurlari ile Kervansaray Uludag Oteli' nin tahsisi, 63 yil boyunca gegerli olmak {izere
ihya edilmis, nihayetinde Kervansaray Uludag Oteli 25.12.2018 tarihinde faaliyete agilmistir.

Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yapti§i agiklamaya gére,

Danig Turizm ve ingaat A.S. ile istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. arasinda imzalanan
"Gayrimenkul Satis Vaadi" sézlesmesinden kaynakli borg sebebiyle diizenlenen ek sozlesme ve borg kabul ve
teminat sozlesmesinin, Sirketimiz eski yonetimi tarafindan Kervansaray Yatinm A.S. adina musterek borclu ve miiteselsil
kefil olarak imzalandigj, istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. tarafindan ise sézlesmelere konu
ddemelerin yapilmadigi Sirketimiz yénetimine belirtilerek bu sebeple, Danis Turizm ve insaat A.S. tarafindan miisterek
borgluluk ve miiteselsil kefaletten dolayi Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirketimiz) ve Bagl Ortakligimiz SIS Sayilgan
Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. aleyhinde iflas yolu ile adi takip baslatiimistir. Sirketimiz'in yaptigi hukuki bagvuru
neticesinde SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S.'de Mahkemece genel kurul yapiimasina karar verilmis olup
bu sirkette yeni ydnetim atamasi yapilacaktir.

Ayrica SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. aleyhine ipotegin paraya gevrimesi yolu ile baglatilan hukuki
stire¢ son olarak 13.10.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda Sirketimizce duyurulmus olup Sirketimiz ve
Bagl ortakligimiz tarafindan séz konusu iflas yoluyla adi takibe ise siresinde itirazlarimiz sunulmus, sonrasinda Danig
Turizm ve ingaat A.S. tarafindan sirketimizin iflasi talepli dava istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660 Esas ile
acllmis olup dava halen derdesttir. Davanin son durusmasinda uyusmazlikla baglantili icra dosyalari ile dava dosyalarinin
celbine karar verilerek gelecek durusma 18.04.2019 giiniine birakilmigtir. istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660
Esas numarali dosyanin 18.04.2019 tarihli celsesinde; Davali vekilinin asil borglu S.1.S. Sayilgan Dokuma Boya iplik San.
ve Tic. A.S. nin ticari defter ve belgelerinin incelenmesi ve davaciya borglu olup olmadiginin tespiti talebi yerinde
gorilerek ve bu sirketin Bursa Cekirge Meydani Osmangazi adresinde oldugu anlasildigindan resen segilecek bir mali
musavir bilirkisiye génderilen mahkememiz dosyasi ve bu sirkete ait ticari defter belgeler incelenmesi suretiyle bu sirketin
davaci sirkete borcu olup olmadigi var ise ne miktarda borglu oldugu hususunda bilirkisi raporu alinmasi igin Bursa
Nobetci Asliye Ticaret Mahkemesine talimat yazilmasina, talimata inceleme giin ve saatinin taraf vekillerini ve dava digl
asll borglu sirkete teblig ediimesine, durusmanin ileri bir tarihe birakilmasina karar verilmigtir.

Grup'un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yaptigi agiklamaya gore,

Mintay Dig Ticaret Tekstil San. A.$.'nin iflas erteleme dava dosyasi ilgili olarak mahkeme; borca batikiik konusunda
bilirkisi heyetinden Mintay Dis Ticaret'in merkez adresinde kesfen inceleme yapilarak ve ayrica sirketin ticari defter
kayit ve belgeleri de incelenerek sirketin tim mal varligi son mali veriler esas alinmak suretiyle bugtinku tarih
itibariyle rayic degerlerinin tespiti suretiyle sirketin borca batik olup / olmadigi, ayrica Mintay Dis Ticaret'in grup
sirketlerinin kullandig1 kredilere iliskin kefaletlerinin pasifte gdsteriimemesi halinde glncel en son mali veriler
esas alinarak rayi¢ degerler tzerinden borca batik olup / olmadidi hususunda ek rapor alinmasina ve ticari defterlerin
sirket merkezinde mali musavir bilirkisi tarafindan yerinde incelenmesine karar vermistir.

Grup’un 13 Eylul 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaptigi agiklamaya gére,

iflas erteleme talebinde bulunan bagli ortakligimiz Mintay Dis Ticaret Tekstil San. A.S.nin dava dosyas! ile ilgili
olarakT.C. Bakirkdy 1. Asliye Ticaret Mahkemesi, 12/09/2019 tarihlidurusma sonucunda;

1- Sirketin rayic degerler Uzerinden borca batikliktan ¢ikmis olmasi karsisinda iflas erteleme talebinin reddine,

2-  Sirket hakkinda verilen tiim ihtiyati tedbirlerin kaldiriimasina,

3- Kayyimin gdrevine son verilmesine, istinaf yolu agik olmak lizere karar verilmistir.

Grup'un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yaptigi agiklamaya gore,

Vakar Tekstil Uriinleri San.ve Ticaret Ltd. Sti. (Vakar Tekstil) ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret Ltd.
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Sti’den (Unvan degisikligi sebebiyle Akayteks Tekstil insaat Sanayi ve Ticaret A.S., kisaca Akayteks Tekstil) olan
alacaklarin tahsilatina yonelik hukuki islemler ile ilgili olarak;

Malatya Asliye Hukuk Mahkemesi nezdinde devam eden “Muvazaaya dayali tapu iptal ve tescil davasi” nda mahkeme,
Bursa Asliye Ticaret Mahkemelerine yazdigi muzekkere neticesinde Bilirkisi incelemesi yapilmasi adina Bilirkisiye
tevdi edilmigtir. Séz konusu Bilirkisi incelemesi yapilmis olup bilirkisi raporu beklenmektedir. S6z konusu dava derdest
durumdadir.

Ayrica; bunlara ilaveten bagli otakligimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Vakar
Tekstil’'den ve Akayteks Tekstil'den olan cari hesaptan dogan alacaklar igin alacak davasi aglimis olup s6z konusu
alacak davalari derdest durumdadir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yapilan agiklamaya gore,

Kervansaray Yatirm Holding A.S.’nin pay piyasasina iliskin olarak Kurul Karar Organrnin 3 Nisan 2014 tarihli
toplantisinda alinan ve Kurulun 2014/10 sayili Haftalik Biilteninde yayinlanan karari,

“4. Diger Yaptinm ve Tedbirler A. Kervansaray Yatirim Holding A.S. pay piyasasinda 15 Kasim 2013-21 Ocak 2014
doneminde gergeklestirilen islemler hakkinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
gercevesinde yapilan inceleme sonucunda;

1) 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(b) maddesi cergevesinde, 4 Nisan 2014 tarihli islemlerden baslamak zere,
Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay piyasasinda brit takas uygulanmasi ve takas alacaklarinin takas siresinin
sonunda dag@itilmasi hususlarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye bildirimde bulunulmasina,

2) 6362 sayili SPKn’nun 101/1-(¢) maddesi ¢ercevesinde, mevcut tiim Gyelerini bilgilendirmesini teminen, 4 Nisan 2014
tarihinden baglamak (zere,

i. Kurulumuzun Seri:V, N65 sayili Tebligi’'nin 9 uncu maddesinde Ongorilen bir misterinin takasi heniz
gerceklestiriimemis pay alim islemleri sonucunda, belirli bir anda olusacak agik takas pozisyonunun asgari %20 si
oraninda uygulanan net varlik bulundurma zorunlulugunun, Kervansaray Yatirm Holding A.$. pay piyasasinda
gerceklesecek islemlerde agik takas pozisyonun tamamini (%100) karsilayacak oranda Ozkaynak bulundurmasi
seklinde uygulanmasi,

ii. Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay satisindan kaynaklanan takas alacaklarinin dzkaynak hesabinda dikkate
alinmamasi,

iii. Seri:V, N65 sayili Tebligi'nin 9'uncu ve 12'nci maddeleri kapsaminda musterinin net varliginin hesaplanmasinda
Kervansaray Yatirim Holding A.$. paylarinin 6zkaynak olarak kabul edilmemesi,

iv. Kervansaray Yatirnm Holding A.S. pay piyasasinda emir iletecek ve islem yapacak araci kurumlarin, internet
Uzerinden mdusterilerinden Kervansaray Yatirm Holding A.S. paylarina iligkin alim-satim emri kabul etmelerinin
yasaklanmasi hususlarinda Tlirkiye Sermaye Piyasalari Birli§i'ne bildirimde bulunulmasina,

3) 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(c) maddesi cercevesinde, Kervansaray Yatirim Holding A.S. paylarinin agiga satis ve
kredili menkul kiymet islemlerine konu olabilecek sermaye piyasasi araglari listesinden gikariimasi hususunda Borsa
Istanbul A.$.’ye bildirimde bulunulmasina karar verilmistir.” seklindedir.

Kurul Karar Organrnin 22 Mart 2018 tarihli toplantisinda, Kervansaray Yatirm Holding A.S. pay piyasasina iliskin
olarak, Kervansaray Yatinm Holding A.S. paylarinin D grubu pay statisinde olmasi nedeniyle tabi oldugu
kisitlamalarda herhangi bir degisiklik olmaksizin, Kurul Karar Organr'nin 3 Nisan 2014 tarihli karariyla getirilen s6z
konusu tedbirlerin kaldiriimasina karar verilmistir.

Ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda da yapilan agiklamaya gére; Sermaye Piyasasi Kurulunun Borsa istanbul’a
gondermis oldugu 22 Mart 2018 tarihli yazisina istinaden Kervansaray Yatirm Holding A.S. (KERVN) paylarina 4
Nisan 2018 tarihinde getirilmis olan brut takas uygulamasi 23 Mart 2018 tarihli islemlerden itibaren gegerli olacak
sekilde kaldinimistir.

Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yapti§i agiklamaya gore,
Borsa istanbul A.S. tarafindan daha énce 2 Mayis 2014 tarihinde uyariimis olan ve 30 Nisan 2015 tarihinde paylari Yakin
IzZleme Pazar’'na alinmig bulunan Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirket) ile ilgili olarak Borsa Istanbul A.$. tarafindan;

1) Kervansaray Bursa Termal Oteli'nin vadesinde édenmemis finansal borclar sebebiyle icradan satisa gikariimasi ile
Sirket merkez adresinin degistiriimesi hususlarinin gecikmeli olarak KAP'ta agiklanmasi, ayrica Kervansaray Bodrum
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Oteli'nin SBK Holding A.S.’ye kiraya verilmesi hususunda yatirimcilarin karar vermelerine yardimel olacak 6lglide eksiksiz
aciklama yapilmamis olmasi nedenleriyle, Ana Ortaklik Sirketin Kotasyon Yénergesinin kottan ¢ikarma sartlarini
duzenleyen 23. maddesinin (1). fikrasinin “Ortakligin kamuyu aydinlatma yUkimlGltklerini yerine getirmediginin tespit
edilmesi” seklindeki (a) bendi kapsaminda uyariimasina ve bu uyarinin, Kotasyon Yonergesi'nin “Kotta Kalma Sartlar”
baslikli 32. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde yer alan, bir takvim yili icinde kamuyu aydinlatma yikimlultiklerinin
yerine getirimemesi nedeniyle 3 defa uyarimasi halinde kotta kalma kosulunun kaybedilecegine yénelik olarak
duzenlenen hukim kapsaminda birinci uyari olarak degerlendirilmesine,

Ayrica,

2) Ana Ortaklik Sirket nezdinde gergeklestirilen incelemeye iligkin olarak istenmis olan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak
Borsaya iletimedigi dikkate alinarak Kotasyon Yonergesi'nin kottan gikarma sartlarini diizenleyen 23. maddesinin (1).
fikrasinin “Borsaca istenecek bilgilerin verilmemesi” seklindeki (b) bendi kapsaminda uyarilmasina,

3) Grup'un finansal borglarinin ddeyememesi nedeniyle alacakli bankalarin hukuki takiplere baslamis olmasi; bir kisim
alacakli bankanin ise sirketten ve istiraklerinden olan alacaklarini varlik yonetim sirketlerine devretmis olmasi, hukuki
girisimlere baslamis olmasi, Grup hasilatinda ve aktiflerinde 6nemli bir paya sahip sirket varliklarinin icra takibine konu
olmasi veya satiginin talep edilmis olmasi; KAP'ta agiklanmis olan 30 Eylll 2016 tarihli finansal verilere gore Grup
varliklari zerindeki ipoteklerin ve sirket aleyhine baglatiimis olan takiplerin Sirket aktiflerine oraninin ¢ok yliksek olmasi,
alacaklarin vadesinde tahsil edilememesi, borglarin vadesinde 6denememesi, Grup’'un onemli Glgiide net isletme
sermayesi agiginin olmasi dikkate alinarak Ana Ortaklik Sirketin Kotasyon Yénergesinin kottan gikarma sartlarini
duzenleyen 23.maddesinin (1). fikrasinin “Ortakligin faaliyetlerini devam ettiremeyecek seviyede finansman sikintisina
dusmus olmasi” seklindeki (d) bendi kapsaminda uyariimasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarih ve 27 sayili biilteninde yapilan bilgilendirmeye gore;

Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin iligkili taraflardan alacaklar kalemlerine iliskin yapilan inceleme sonucunda;

i) Kervansaray Yatirm Holding A.S.’'nin Selim Sayilgan, Ertan Sayilgan, Burgak Sayilgan, Zeynep Timer ve Cetin
Tumer'den alacaklarina iligkin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planinin bir 6zel durum aciklamasi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmasi,

- Vade farki/adat tahakkuku diginda adi gegen sahislara her ne ad altinda olursa yeni borg verilmemesi ve alacak
tutarini artirici islem tesis edilmemesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uyarilmasina,

ii) Sirket'in Vakar Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’'nden alacaklarina iligkin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planinin bir 6zel durum agiklamasi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmasi,

- S6z konusu alacaklarin teminat altina alinmasini teminen tahsilat planinda bahse konu edilen gayrimenkul satis vaadi
s0zlesmesinin en ge¢ 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla imzalanmasi,

- Vade farki/adat tahakkuku ile olagan ticari islemler disinda unvani gegen sirketlere her ne ad altinda olursa yeni borg
verilmemesi ve alacak tutarini artirici islem tesis ediimemesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uyarilimasina
karar verilmistir.

Kervansaray Yatinm Holding A.S. 4 Kasim 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda Selim Sayilgan, Ertan
Sayilgan, Burgak Sayilgan, Zeynep Tumer ve Cetin Timer'den alacaklarina iliskin tahsilat planini agiklamistir.

Grup gergek kisi ortaklarindan 2016 yili ve dncesinde cesitli vadelerde ve tutarlarda senet almis olup s6z konusu
senetlerin tahsilatini ilgili vadelerde gergeklestirememistir. 2017 yili icerisinde gergek kisi ortaklar bir kisim borglarini
Grup'a 6demis s6z konusu 6demeler de Sayilgan Holding A.S.’ye gdnderilmistir. Ayrica 2017 yil igerisinde gergek kisi
ortaklar ile Sayilgan Holding A.S. hesaplari arasinda 6nemli tutarlarda havale ve kiymetli evrak hareketleri olmustur.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla olusan ortaklardan alacaklar vade farklari ile birlikte toplam 96.588.307 TL'dir. Bu
alacaklarin 68.299.233 TL'si senede baglanmistir. Gergek kisi ortaklardan 61.603 TL ile Sayilgan Holding A.S.’den olan
28.227.971 TL'lik alaca@in tahsilatina iligkin herhangi bir 6deme plani veya protokol bulunmamaktadir.

Kervansaray Yatirm Holding A.S. 2 Ocak 2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda Vakar Tekstil Uriinleri
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'nden olan alacaklarin
tahsilatina iliskin 6deme planinin imzalanamadigini bu nedenle hukuki islemlerin baslatilacagini agiklamistir. S6z
konusu alacaga iliskin “Muvazaaya dayali tapu iptal ve tescil davasi” agilmis olup hukuki islem baslatimistir. isleme
konu taginmazin devredildigi Sirket malikleri de davaya dahil edilmistir.

Kervansaray Yatirim Holding A.$.’nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme karari ile
Zeynep Tumerde ki hisselerin %51,79'luk kismi Ertan Sayilgan'a, %10,26'ik kismi da Selim Sayilgan'a ge¢mistir.
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Dedeoglu Hukuk Birosundan alinan avukat yazisinda, hisse devrine karsi Zeynep Timer'in istinaf yoluna basvurdugu,
dosyanin derdest olarak, Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde oldugu ve henliz kesinlesmedigi belirtilmistir.

Grup’un 22 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaptigi agiklamaya gore,

Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasl tarafindan, Sirketimiz yonetim kurulu bagkani Zeynep
Timer ile yonetim kurulu Gyesi Miray Ercan'in imzasi taklit edilerek, Sirketin imza yetkilerinin degistirilebilmesini saglamak
adina usulstiz ve sahte yonetim kurulu karari alinmig, bu kararin Noterde usulsiz sekilde suret tasdigi yaptirilarak
akabinde Ticaret Sicil Mudurligu'nde tescil ettirilmeye galisiimistir. Ancak bu durum Sirketimiz tarafindan 6grenilince
hemen Ticaret Sicil MidurligUi'ne itiraz edilerek sahte imzali sahte yonetim kurulu kararinin tescil ve ilani engellenmis ve
bu sahte is ve islemi yaparak menfaat temin etmeye ¢alisan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal
Tilhasli hakkinda Sirketimiz, Sirketimiz Yénetim Kurulu bagkani Zeynep Tiimer ve Yénetim Kurulu Uyesi Miray Ercan
tarafindan sug¢ duyurusunda bulunulmustur.

Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari doneme iliskin olarak gegmise doniik
olarak Kervansaray Yatirim Holding A.S.'yi usulsiiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve yénetimini ellerinde
bulundurduklar iligkili taraflara borclandirarak sirketin icini bogaltmalari nedeniyle Sirketimiz ve Sirketimiz Yonetim Kurulu
Baskani Zeynep Tumer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet Serbest hakkinda sug¢ duyurusunda
bulunulmustur.

Savcilik yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karar olusturma, Miray Ercan ve Zeynep Timer'in
imzalarinin Murat Uluirmak tarafindan atiimasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve ilani noktasinda Zuhal Tilhasli tarafindan
suca istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ve Zuhal Tilhasl tarafindan sahte 6zel belge
hazirlamalari, bu sahte ézel belgeyi kamu kurumu olan Noter'de tasdik ettirerek kullanmalari, ayni nitelige sahip Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmeye ve uygulamaya galismalari, stiphelilerin kendi yararlarina, Kervansaray Yatirim
Holding ve Yoénetim Kurulu Baskani Zeynep Tumer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte yénetim kurulu karari Gretip
noterde tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve Ticaret Sicil Gazetesini de arag olarak kullanmalari
nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda ézel belgede sahtecilik sugundan ve
nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandirnimalarina, ayrica Kervansaray Yatirnm Holding A.S.yi gecmise yonelik
muvazaall olarak borglandirarak zarara ugratmalari dolayisiyla Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in 2 kez ayni sugu
islemeleri yani ayni sekilde 2 ayr seferde sirketi muvazaal olarak borglandirmalari ve zarara ugratmalari nedeniyle 2 kez
nitelikli dolandiricilik sugundan ve diger stpheli Ahmet Serbest'in de stiphelilerin gergeklestirdigi ik eylemde iglemlerini
kolaylastirdigindan nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina yonelik iddianame tanzim edilmistir. S6z konusu
iddianame kabul edilerek istanbul 15'nci Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/398 E. Sayili dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim
Sayilgan, Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasli ve Ahmet Serbest hakkinda 6zel belgede sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan
ceza davasl agilmigtir.

Ertan Sayilgan tarafindan 06.02.2019 tarihinde zayi belgesi alinmadan yeni ¢ikartilan yonetim kurulu karar defterine
alinan tim kararlarin yok hikminde oldugunun tespitine yonelik dava agiimig, Ertan Sayilgan tarafindan 11.02.2019
tarihinde Sirketin Blane Teknoloji A.S. ile muvazaali islem yapti§i, bu sebeple Sirketin zarara ugratildigi ve s6z konusu
islemlerin muvazaali olduguna yonelik tespitine yonelik dava agilmig, Ertan Sayilgan tarafindan 12.02.2019 tarihinde
Sirkete ait yonetim kurulu karar defterinin kapanis onayi ya da zayi belgesi olmadan agilis onayi aldigi iddias! ile karar
defterinin hikimsuizliglnin tespitine yonelik dava agilmigtir.

21.02.2019 tarihinde Bahar Dégsem, Sis Sayilgan ve Akayteks sirketlerinin pay defterlerinin zayi oldugunun tespitine
yonelik Bursa 1. ve 2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde ayri ayr hasimsiz dava agiimistir. Ayrica Bahar Ddsem, Sis
Sayilgan ve Akayteks sirketlerinin “hisse aidiyetinin tespitine” yonelik ihtiyati tedbir talepli 21.03.2019 tarihinde Bursa 1. ve
2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde ayri ayri dava aglimig olup, durugma giinii heniiz belirlenmemigtir.

Grup’un 31 Ekim 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i agiklamaya gére,

Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in Sirketimiz'in diger pay sahiplerine yonelik zorunlu pay alim teklifinde bulunma
yukumluligu kapsaminda, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 26.09.2019 ve 27.09.2019 tarihli kararlari geregince Ertan
Sayilgan ve Selim Sayilgan'a 0,30 TL zorunlu pay alim fiyati yaninda Sirket pay fiyatinin belirlenmesi amaciyla Pay
Alim Tebligi'nin 15'nci maddesinin 4'ncl fikrasi kapsaminda degerleme raporu hazirlatma yakimlGligu getirilmigtir.

Ancak ne Ertan Sayilgan ile Selim Sayilgan tarafindan, ne de bu kisilerin degerleme hizmeti aldiklari ve bildirdikleri
herhangi bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan Sirketimiz yonetiminden degerleme raporuna esas herhangi bir bilgi
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veya belge talep edilmemistir. Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan vekili Av. Ahmet Cevdet Kaya tarafindan 31.10.2019
tarihli ve " degerleme raporu hazirlanmasi adina gerekli bilgi ve belgelerin Sirket yonetimi tarafindan tarafimizia
paylasilmamasi sebebiyle dederleme raporunun hazirlanma strecinin tikandigi " seklindeki KAP Agiklamasi fiili ve
gergek durumu yansitmamaktadir. Sirketimiz yonetiminin degerleme raporu hazirlanmasi adina gerekli bilgi ve belgeyi
temin etmemis olmasi ve bu sebeple degerleme slrecinin tikanmasi gibi bir durum kesinlikle s6z konusu degildir. Ertan
Sayilgan ve Selim Sayilgan vekili tarafindan yapilan KAP Agiklamasi gergek disi olup, kamuoyunu yaniltici ve aldatici
niteliktedir.

Ayrica;

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2019/49/50/51/54 sayili blltenlerinde yayinlanan kararlari uyarinca, Ertan Sayilgan ve
Selim Sayilgan’in Kervansaray Yatirim Holding A.$.'nin diger pay sahiplerine yonelik zorunlu pay alim teklifinde bulunma
yukimlulugu sartlarini zamaninda yerine getiremedikleri icin oy haklari dondurulmustur.

Pay Alim teklifi sartlar kapsaminda degerleme yaptirma yukuamltlugtne iliskin sartlari zamaninda yerine getiriimedi igin,
Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yatirmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla, KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S. degerleme raporunu diizenlemek Uizere re’sen belirlenmistir



